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PROSPETTO

Relativo all'emissione di Azioni di
Lombard Odier Funds, in breve LO Funds (la "Societa" o "LOF").

| termini definiti utilizzati nel prospetto hanno lo stesso significato attribuito loro nel Glossario. Per comodita, nell'intero documento tutti i Comparti
possono essere citati anche senza il prefisso "LOF" o "LO Funds".

Le sottoscrizioni sono accettate sulla base del presente prospetto della Societa (il "Prospetto”), della documentazione informativa chiave per gli
investitori e dell'ultima relazione annuale certificata o semestrale non certificata della Societa. Detti documenti possono essere richiesti gratuitamente
presso la sede legale della Societa.

La Societa si riserva il diritto di rifiutare, a sua discrezione, qualsiasi richiesta di sottoscrizione di Azioni o di accettarla solo in parte. La Societa non
consente pratiche connesse al "market timing" e si riserva il diritto di rifiutare gli ordini di sottoscrizione e conversione pervenuti da investitori che essa
ritiene adoperino dette pratiche e di adottare misure atte a salvaguardare gli altri investitori della Societa.

Le Azioni vengono offerte sulla base delle informazioni e dichiarazioni contenute nel presente Prospetto e devono essere detenute solo in ottemperanza
ai principi definiti nel Prospetto al fine di garantire la conformita della Societa con determinati requisiti legali e regolamentari. Qualunque altra
informazione o dichiarazione fornita da altre persone dovra essere considerata come non autorizzata. Il presente Prospetto non potra essere utilizzato
a fini d'offerta o di sollecitazione di vendita in qualsiasi territorio in cui tale offerta o sollecitazione non sia autorizzata o in cui la persona che fa tale
offerta o sollecitazione & ritenuta priva di titolo per farlo 0 a chiunque altro nei confronti del quale tale offerta o sollecitazione sia contraria alla legge.

Le Azioni non sono state registrate in conformita all'United States Securities Act del 1933 e non potranno percio essere offerte o0 vendute né
direttamente né indirettamente negli Stati Uniti né in altri territori o altre aree soggette alla giurisdizione USA, né a cittadini statunitensi o a favore di
questi ultimi, tranne che per effetto di transazioni che non violino tale Act. A tale proposito con I'espressione "cittadino statunitense" si intende un
soggetto avente cittadinanza, nazionalita o residenza negli Stati Uniti d'America, una societa di persone costituita o esistente in uno qualsiasi degli
Stati, dei territori, o dei domini degli Stati Uniti d'America, 0 una societa di capitali disciplinata dalle leggi degli Stati Uniti d'America o di un qualsiasi
loro Stato, territorio o dominio, od ogni patrimonio o trust, il cui reddito sia soggetto alle imposte federali statunitensi indipendentemente dal luogo

di provenienza. Occorre inoltre sottolineare che, nell'ambito della legislazione FATCA, la detenzione diretta, I'offerta e/o la vendita di Azioni possono
essere vietate a una cerchia di investitori piti ampia rispetto a quella degli investitori inclusi nella definizione di "cittadino statunitense” di cui sopra.
La Societa esaminera le posizioni esistenti degli investitori in base alla legislazione FATCA e sottoporra agli investitori interessati proposte relative alla
conformita FATCA di determinate posizioni.

| sottoscrittori delle Azioni dovrebbero tenersi informati sui requisiti di legge e sulle disposizioni fiscali o di controllo valutario vigenti e applicabili nello
Stato di appartenenza in virtu di cittadinanza, residenza o domicilio.

Le dichiarazioni contenute nel presente Prospetto sono basate sulle leggi e sulle norme attualmente in vigore nel Granducato del Lussemburgo e
potranno essere modificate di conseguenza.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di riuscire in tale intento.
Occorre inoltre sottolineare che i prezzi delle Azioni di ciascun Comparto possono registrare un calo cosi come un aumento.

I Consiglio di Amministrazione della Societa ha preso tutte le precauzioni necessarie al fine di assicurare che le informazioni contenute nel presente
Prospetto sono veritiere e accurate in ogni loro parte e che non vi € alcun altro fatto importante la cui omissione potrebbe travisarne il senso.

Gli Amministratori assumono, sia collettivamente che individualmente, la responsabilita in merito all'accuratezza delle informazioni contenute nel
presente Prospetto e confermano, previo svolgimento di tutte le indagini ragionevoli, di non essere a conoscenza di alcun altro fatto la cui omissione
potrebbe travisarne il senso.

La distribuzione del presente Prospetto e I'offerta di Azioni pud essere limitata in taluni territori. Le suddette informazioni vengono fornite a titolo
indicativo ed & responsabilita di chiunque sia in possesso del presente Prospetto o desideri richiedere delle Azioni, informarsi e osservare le leggi e
le norme vigenti nei relativi territori. Per qualunque dubbio sul presente Prospetto, potete consultare il vostro agente di cambio, consulente legale o
finanziario.

Qualsiasi modifica sostanziale riguardante la struttura, I'organizzazione o attivita della Societa che richieda I'aggiornamento del Prospetto sara
notificata agli investitori conformemente alle disposizioni della Circolare CSSF 14/591. Secondo quest'ultima, il termine minimo di notifica e di un
mese. Nel corso di questo periodo di un mese prima dell'entrata in vigore della modifica sostanziale, gli investitori che detengono Azioni hanno diritto
a richiedere il riacquisto o la conversione delle loro Azioni senza alcun onere aggiuntivo. Oltre alla possibilita di rimborsare le Azioni a titolo gratuito,
la Societa puo anche (senza esservi tenuta) offrire agli investitori che detengono Azioni la possibilita di convertirle in azioni di un altro OIC (o, qualora
la modifica interessi un unico Comparto, in Azioni di un altro Comparto) senza oneri di conversione. La CSSF puo tuttavia autorizzare, caso per caso,
deroghe a tali regole.

Nella misura consentita dalle leggi estere locali, la versione in lingua inglese del Prospetto prevale in caso di discrepanze con la traduzione in un‘altra
lingua.

Il presente Prospetto € datato dicembre 2017.
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GLOSSARIO E DEFINIZION

Il significato dei termini utilizzati nel Prospetto ¢ riportato nel seguente Glossario.

ABS
ADR

Agente amministratore
centrale

Allegato fattori di rischio
Amministratori

AUD

Azioni

Azioni A

Azioni A cinesi

Azioni D

Benchmark personalizzato

Bond Connect

CAD
Cat bond

CCASS

CD

CDS

CESR

CHF
ChinaClear

CIBM

CNH
CNY

Commissione di distribuzione

Commissione di gestione

Commissione di performance

Commissione d'ingresso
Comparti

Comparto target

Titoli garantiti da attivi ("asset-backed securities")

American Depository Receipts

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Lista dei fattori di rischio riportata nell'Appendice B

I membri del Consiglio di Amministrazione della Societa

Dollaro australiano

Azioni della Societa

Azioni di capitalizzazione

Azioni di societa con sede nella Cina continentale negoziate su borse valori cinesi
Azioni di distribuzione

Benchmark soggetto alla politica del benchmark personalizzato di cui al paragrafo 2.2.2

Programma lanciato per consentire I'accesso reciproco tra i mercati obbligazionari di Hong Kong e della Cina
continentale tramite una piattaforma transfrontaliera

Dollaro canadese

Obbligazioni legate a catastrofi naturali come ulteriormente specificato nella descrizione del Comparto LOF — CAT
Bonds

Hong Kong Central Clearing and Settlement System

Certificati di deposito

Credit default swap

Committee of European Securities Regulators (sostituito dall'ESMA dal 1° gennaio 2011)
Franco svizzero

China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited

China Interbank Bond Market — mercato che fa parte di un programma d'investimento implementato dalla PBOC
per consentire I'investimento diretto nei titoli e derivati denominati in RMB negoziati su questo mercato senza
requisiti di licenza o di quote

Renminbi offshore come ulteriormente specificato nell'Allegato fattori di rischio
Renminbi onshore come ulteriormente specificato nell'Allegato fattori di rischio

Commissione di distribuzione che spetta al Distributore globale o al Distributore di cui al paragrafo 10.5.2 alle
aliquote stabilite nell’Appendice A

Commissione di gestione che spetta alla Societa di gestione di cui al paragrafo 10.5.1 alle aliquote stabilite
nell'Appendice A

Commissione di performance che spetta alla Societa di gestione come descritta nel paragrafo 10.5.3 alle aliquote
stabilite nell'Appendice A

Commissione iniziale di cui al paragrafo 10.1
| comparti della Societa, ciascuno corrispondente a una quota separata delle attivita e passivita della Societa

Comparto le cui Azioni sono sottoscritte, acquistate e/o detenute da un altro Comparto

Consiglio di Amministrazione Il Consiglio di Amministrazione della Societa
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Costi di servizio del Fondo

Costi diretti
Costi operativi
CPD

CSSF

Data di pagamento

Depositario

Direttiva Euro SCC

Direttiva OICVM

Direttiva sui redditi da
risparmio

Disponibilita liquide
ed equivalenti

Donazione filantropica

ECP
EGP
ESMA
EUR
FATCA

Costi descritti al paragrafo 10.5.4

Costi descritti al paragrafo 10.5.4

Costi descritti al paragrafo 10.5.4

Contratto per differenza

Commission de Surveillance du Secteur Financier, I'autorita di vigilanza del Lussemburgo

Data in cui dovra essere effettuato il pagamento del Prezzo di emissione per I'intero valore o in cui verra
normalmente effettuato il pagamento del Prezzo di rimborso, come illustrato nell'Appendice A

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Direttiva del Consiglio 2014/107/UE recante modifica della Direttiva 2011/16/UE per quanto riguarda lo scambio
automatico obbligatorio di informazioni nel settore fiscale

Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento
delle disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia di OICVM e successive modifiche

Direttive dell'Unione europea in materia di redditi da risparmio, ovvero la Direttiva 2003/48/CE del Consiglio del
3 giugno 2003 sulla tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di pagamenti di interessi e la Direttiva
2014/48/UE del Consiglio del 24 marzo 2014 recante modifica della Direttiva 2003/48/CE

Contanti, depositi bancari, depositi a breve termine o altri strumenti a breve termine (inclusi ABS/MBS) e
strumenti del mercato monetario emessi da enti sovrani o societa la cui scadenza residua non superi i 397 giorni.

Titoli emessi da OIC che investono in strumenti a breve termine con le seguenti caratteristiche: duration non
superiore a 1 anno, spread duration non superiore a 2 anni, scadenza ultima legale di tutte le obbligazioni non
superiore a 3 anni, scadenza ultima attesa dei prodotti cartolarizzati privi di ammortamento (come ABS/MBS) non
superiore a 3 anni e vita media ponderata dei prodotti cartolarizzati con ammortamento (come ABS/MBS) non
superiore a 1 anno.

Titoli emessi da OIC del mercato monetario nel rispetto delle restrizioni di cui al paragrafo 3.1 (ii).

In alternativa alla detenzione di titoli emessi da OIC del mercato monetario nell'ambito delle loro Disponibilita
liquide ed equivalenti, tutti i Comparti possono detenere direttamente strumenti della stessa natura e nella stessa
proporzione di quelli che costituiscono il portafoglio di un OIC del mercato monetario, tra i quali titoli a tasso fisso
la cui scadenza residua non superi 397 giorni. Le FRN che hanno un adeguamento delle cedole frequente, ad
esempio annuale o inferiore all'anno, saranno considerate come sostituti passivi di strumenti a breve termine, a
condizione che la loro scadenza residua non sia superiore a 762 giorni

Donazione al Fondo globale (un’organizzazione filantropica svizzera — maggiori dettagli al sito www.theglobalfund.
org) alla quale possono contribuire gli investitori detenendo Azioni nel Comparto Global Changemakers;

il contributo & calcolato in base a uno dei meccanismi illustrati nella descrizione del Comparto Global
Changemakers (cfr. Appendice A)

Euro Commercial Paper

Efficiente gestione del portafoglio
European Securities and Markets Authority
Euro

Disposizioni del Foreign Account Tax Compliance Act contenute nel Hiring Incentives to Restore Employment Act
firmato negli Stati Uniti in marzo 2010; il FATCA ¢ strutturato come segue:

(i) le sezioni 1471-1474 dell'Internal Revenue Code statunitense e tutte le disposizioni successive, le legislazioni,
regolamentazioni e direttive associate nonché tutte le leggi, regolamentazioni e direttive simili emesse al fine
di implementare regimi di dichiarazione fiscale o d'imposizione alla fonte analoghi;
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Feeder
FFI
FRN
FROC
G20
GBP
GDR

Gestori

Giorno di valutazione

Giorno lavorativo

Gruppo di attivi

HKD

HKSCC

IML

Investitori istituzionali
IRS

JPY

Legge del 1915

Legge del 2002

Legge del 2010

Legge del 2015
Linee guida CESR 10-788

LOF
LOIM
Master
MBS

Mercato regolamentato

(ii) tutte le convenzioni intergovernative, trattati, leggi, regolamentazioni, direttive e qualsiasi altro accordo
concluso al fine di assicurare la conformita con e di facilitare, integrare o attuare le leggi, regolamentazioni e
direttive elencate al paragrafo (i);

(iii) tutte le leggi, regolamentazioni e direttive emesse da un ente governativo competente che rendono esecutivo
quanto riportato ai paragrafi (i) e (i)

OICVM feeder secondo la definizione di cui al paragrafo 4.2 (g)

Istituto/i finanziari/o esteri/o ("Foreign Financial Institution(s)") ai sensi del FATCA
Floating-rate note

Tasso fisso dei costi operativi secondo la definizione di cui al paragrafo 10.5.4
Gruppo dei Venti costituito a settembre 1999

Lira sterlina britannica

Global Depository Receipts

| gestori elencati al paragrafo 6.3 nominati dalla Societa di gestione, con il consenso del Consiglio di
Amministrazione, per la fornitura ai Comparti di servizi discrezionali giornalieri di gestione degli investimenti

Giorno lavorativo (su base giornaliera o settimanale) in cui viene stabilito il valore dei Comparti e le Azioni vengono
emesse e/0 possono essere rimborsate e convertite e che & anche un giorno lavorativo bancario nel mercato o
nella borsa principale su cui € quotata in quel momento una quota sostanziale degli investimenti del Comparto in
questione come illustrato nell'Appendice A

Ogni giorno che & un intero giorno lavorativo bancario intero in Lussemburgo (ad es. il 24 dicembre non & un
Giorno lavorativo intero)

Attivi con caratteristiche comuni come, ma non esclusivamente, la stessa regione, valuta, lo stesso Paese e/o
settore

Dollaro di Hong Kong

Hong Kong Securities Clearing Company Limited

Institut Monétaire Luxembourgeois (sostituito dalla CSSF)

Investitori istituzionali secondo la definizione di cui all'articolo 174 (2) c) della Legge del 2010
Interest rate swap

Yen giapponese

Legge lussemburghese del 10 agosto 1915 sulle societa commerciali e successive modifiche

Legge lussemburghese del 2 agosto 2002 sulla protezione dei dati e successive modifiche

Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi d'investimento collettivo o eventuali sostituzioni o
emendamenti legislativi di tale legge e successive modifiche

Legge lussemburghese del 18 dicembre 2015 sullo scambio automatico di informazioni fiscali

Linee guida del CESR in materia di metodologie di misurazione dei rischi e di calcolo dell'esposizione complessiva
e del rischio di controparte per gli OICVM del 28 luglio 2010

Lombard Odier Funds

Lombard Odier Investment Managers, la divisione di gestione patrimoniale del Gruppo Lombard Odier
OICVM master secondo la definizione di cui al paragrafo 4.2 (g)

Titoli garantiti da ipoteche (“mortgage-backed securities")

Mercato regolamentato, diverso da una Quotazione ufficiale, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al
pubblico di uno Stato Riconosciuto
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Mercati emergenti

MiFID Il

NAV
NOK
Norme di Valutazione

Norme OICVM

Obbligazioni co-co

Obiettivi di sviluppo
sostenibile

OCSE
oic
oIcVMm

Oneri di negoziazione

Orario di chiusura

0TC
PBOC

Prezzo di emissione

Prezzo di rimborso

Quotazione ufficiale

Risk Parity Methodology

Mercati o Paesi con reddito pro capite da basso a medio o, a discrezione della Societa di gestione, Paesi 0
mercati che fanno parte di un indice dei mercati emergenti di uno dei maggiori fornitori di indici. Tra i mercati
emergenti vi sono ad esempio I'lndonesia, I'lran, alcuni Paesi dell'’America Latina, alcuni Paesi del Sud-est
asiatico, la maggior parte dei Paesi dell'Europa orientale, la Russia, alcuni Paesi del Medio Oriente e alcune
regioni dell'Africa. Su richiesta scritta inviata alla sede legale della Societa, gli investitori possono ottenere
gratuitamente un elenco aggiornato dei Mercati emergenti

Il corpus di norme costituito da (i) la Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio del 15 maggio
2014 relativa ai mercati degli strumenti finanziari, il Regolamento (UE) n. 600/2014 del Parlamento europeo e
del Consiglio del 15 maggio 2014 sui mercati degli strumenti finanziari, (ii) le eventuali linee guida vincolanti o
altri atti e regolamenti delegati emanati nel corso del tempo dalle autorita competenti UE ai sensi della Direttiva
2014/65/UE e del Regolamento n. 600/2014 e, (iii) se richiesto dal contesto, eventuali leggi, regolamenti e
pratiche amministrative o sentenze nazionali in vigore derivanti dai testi o dagli atti di cui ai precedenti punti (i) e
(i)

Valore netto d'inventario per Azione

Corona norvegese

Norme e direttive di valutazione adottate dagli Amministratori e successive modifiche

Il corpus di norme costituito da (a) la Direttiva OICVM, (b) il Regolamento delegato (UE) 2016/438 della
Commissione e (c) eventuali leggi e regolamenti nazionali che siano promulgati in relazione a quanto precede o
che recepiscano uno di questi istituti, inclusa la Legge del 2010

Obbligazioni convertibili contingenti. Titoli di debito che hanno caratteristiche di conversione o svalutazione
sottoposte a termini predefiniti

Un'iniziativa per lo sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite adottata da diversi governi mondiali. Gli obiettivi, definiti
in base a vari criteri, sono incentrati su uno sviluppo che soddisfi le esigenze attuali e che non comprometta le
esigenze delle generazioni future

Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico
Organismi d'investimento collettivo, compresi OICVM
Organismi d'investimento collettivo in valori mobiliari

Oneri che possono essere applicati a discrezione della Societa come indicato nell'Appendice A in relazione a un
dato Comparto oltre al Prezzo di emissione e al Prezzo di rimborso a favore del Comparto interessato al fine di
alleviare gli effetti dei costi di transazione di un portafoglio derivanti dalle sottoscrizioni o dai rimborsi

Termine ultimo per la presentazione di una richiesta di sottoscrizione, di rimborso o di conversione alla Societa,
come illustrato nell'Appendice A in relazione a un dato Comparto

Fuori borsa ("over-the-counter")
People's Bank of China

Il prezzo al quale vengono emesse le Azioni, che € pari al Valore netto d'inventario per Azione del Comparto in
questione maggiorato della Commissione d‘ingresso ed eventualmente degli Oneri di negoziazione, come indicato
nella Sezione 10

Il prezzo al quale vengono rimborsate le Azioni, che & pari al Valore netto d'inventario per Azione del Comparto in
questione ridotto eventualmente degli Oneri di negoziazione

Quotazione ufficiale su una borsa valori di uno Stato Riconosciuto

Metodo basato su regole precise in base al quale la ponderazione di un attivo contenuto in portafoglio viene
modificata per fare in modo che il suo contributo al rischio di detto portafoglio tenda a equivalere a quello degli
altri attivi o Gruppo di attivi in portafoglio
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RMB

RPC
SEE
SEHK
SEK
SFI
SFTR

SGD

Societa

Societa di gestione
SSE

Stato Membro

Stato Riconosciuto

Statuto

Stock Connect

T-Bills

TRS

UE

UME

USA

usD

Valore netto d'inventario

Valore netto d'inventario
per Azione

Valuta alternativa

Valuta di riferimento

VaR

Renminbi; la valuta ufficiale della Repubblica Popolare Cinese & utilizzata per indicare la moneta cinese negoziata
sui mercati onshore (nella Cina continentale) tramite I'RMB onshore (CNY) e sui mercati offshore (principalmente
a Hong Kong) tramite I'RMB offshore (CNH). Per chiarezza, ogni riferimento all'RMB nella denominazione di una
classe di Azioni o nella Valuta di riferimento deve essere inteso come un riferimento all'RMB offshore (CNH)

Repubblica Popolare Cinese

Spazio Economico Europeo

Stock Exchange of Hong Kong Limited
Corona svedese

Strumenti finanziari strutturati

Regolamento (UE) 2015/2365 del Parlamento europeo e del Consiglio del 25 novembre 2015 sulla trasparenza
delle operazioni di finanziamento tramite titoli e del riutilizzo e che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012

Dollaro di Singapore

Lombard Odier Funds

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
Shanghai Stock Exchange

Uno Stato membro dell'Unione Europea nonché ogni Stato nell'accezione di "Stato Membro" secondo la
definizione di cui all'articolo 1 della Legge del 2010

Uno Stato membro dell'OCSE e tutti gli altri Paesi dell'Europa, dei continenti americani, dell'Africa, dell'Asia,
dell'area del Pacifico e dell'Oceania

Lo statuto della Societa

Shanghai-Hong Kong Stock Connect, un programma congiunto per la negoziazione e la compensazione di titoli
sviluppato da SEHK, SSE, HKSCC e ChinaClear allo scopo di garantire I'accesso reciproco alle rispettive borse
tra la RPC e Hong Kong. Lo Stock Connect si articola nel collegamento Northbound (verso nord), mediante il
quale un Comparto puo acquistare e detenere titoli dell'SSE, e il collegamento Southbound (verso sud), mediante
il quale gli investitori della Cina continentale possono acquistare e detenere azioni quotate all'SEHK. La Societa
partecipera alle negoziazioni tramite il collegamento Northbound

Buoni del Tesoro

Total return swap

Unione europea

Unione Monetaria Europea

Stati Uniti

Dollaro degli Stati Uniti d'America

Attivi netti totali del Comparto interessato al netto delle passivita

Risultato della divisione degli attivi netti totali del Comparto interessato, ovvero del valore di mercato
degli attivi al netto delle passivita, per il numero di Azioni del Comparto in questione

Valuta di una classe di Azioni emesse in una valuta diversa dalla Valuta di riferimento. Le valute usate come
Valute alternative sono EUR, USD, CHF, GBP, SEK, NOK, CAD, AUD, JPY, HKD e SGD

Valuta in cui sono emesse le Azioni del Comparto

Value at Risk
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LISTA DELLE PARTI E INDIRIZLI

La Societa

Lombard Odier Funds, in breve LO Funds

Sede legale

291, route d'Arlon, 1150 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Consiglio di Amministrazione

Presidente del Consiglio di Amministrazione
Patrick Zurstrassen (@amministratore indipendente, Lussemburgo)

Membri del Consiglio di Amministrazione
Yvar Mentha (socio, BRP Bizzozero & Partners SA, amministratore indipendente, Ginevra)
Francine Keiser (consulente, Linklaters LLP, amministratore indipendente, Lussemburgo)
Jan Straatman (@amministratore indipendente, Londra)

Societa di gestione e agente domiciliatario

Lombard Odier Funds (Europe) S.A.
291, route d'Arlon, 1150 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo
Indirizzo e-mail: luxembourg-funds@lombardodier.com

Amministratori della Societa di gestione
Alexandre Meyer (Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA, Petit-Lancy)
Julien Desmeules (Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited, Londra)
Mark Edmonds (Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Lussemburgo)
Francine Keiser (consulente, Linklaters LLP, amministratore indipendente, Lussemburgo)
Patrick Zurstrassen (amministratore indipendente, Lussemburgo)

Dirigeants della Societa di gestione

Mariusz Baranowski (Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Lussemburgo)

Mark Edmonds (Lombard Odier Funds (Europe) S.A., Lussemburgo)

Gestori

Affirmative Investment Management Partners Limited
7 Birchin Lane, Londra EC3V 9BW, Regno Unito

Alpha Japan Asset Advisors Ltd
Otemachi Nomura building 23F, 2-1-1 Otemachi, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0004, Giappone

Banca Lombard Odier & Co SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Ginevra, Svizzera

Generation Investment Management LLP
20 Air Street, Londra W1B 5AN, Regno Unito

Lombard QOdier Asset Management (Europe) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, Londra W1S 3AB, Regno Unito

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Svizzera

Lombard QOdier Asset Management (USA) Corp
452 Fifth Avenue, 25™ Floor, New York, NY 10018, Stati Uniti d'America
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Lombard Qdier (Hong Kong) Limited
3901 Two Exchange Square, 8 Connaught Place, Central, Hong Kong

Lombard Odier (Singapore) Ltd.
9 Raffles Place - #46-02 Republic Plaza, Singapore 048619

Van Eck Associates Corporation
335 Madison Avenue, 19™ Floor, New York, NY 10017, Stati Uniti d'America

Consulente agli investimenti

Lombard Qdier Trust (Japan) Limited
Izumi Garden Tower 41 F, 1-6-1 Roppongi, Minatu-ku, Tokyo 106-6041, Giappone

Distributore globale

Lombard QOdier Funds (Europe) S.A.
291, route d'Arlon, 1150 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Distributore(i)

Qualsiasi altro intermediario finanziario che possa essere nominato per il marketing e la vendita di Azioni ai sensi della Sezione 11 del

Prospetto

Depositario, Agente amministratore centrale e Conservatore del registro, Agente preposto ai trasferimenti, Agente pagatore e

Agente preposto alle quotazioni

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer, 2520 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Societa di revisione indipendente

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
Réviseur d’entreprises
2, rue Gerhard Mercator, BP 1443, 1-1014 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Consulenti legali
In Lussemburgo

Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy, 1855 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo

Rappresentanti esteri
Nei Paesi Bassi

Lombard Odier Asset Management (Europe) Ltd, Netherlands Branch
Herengracht 466, 1017 CA Amsterdam, Paesi Bassi

In Svizzera
Rappresentante per la Svizzera

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Svizzera

Agente pagatore

Banca Lombard Odier & Co SA
11, rue de la Corraterie, 1204 Ginevra, Svizzera

Nel Regno Unito

Lombard QOdier Asset Management (Europe) Limited
Queensberry House, 3 Old Burlington Street, Londra W1S 3AB, Regno Unito
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In Austria

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, 1100 Vienna, Austria

In Italia
Agenti Pagatori

Société Générale Securities Services S.p.A.,
Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2, 20159 Milano, ltalia

State Street Bank International GmbH - Succursale Italia
Via Ferrante Aporti 10, 20125 Milano, Italia

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1, 13900 Biella, Italia

Allfunds Bank S.A., filiale italiana
Via Bocchetto 6, 20123 Milano, Italia

BNP Paribas Securities Services
Con sede legale in Parigi, rue d'Antin, 3
e operante attraverso la propria succursale di Milano in Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, Italia

CACEIS Bank, Italy Branch
Piazza Cavour 2, 20121 Milano, Italia

In Francia

Banca Corrispondente

CACEIS Bank
1-3, place Valhubert, 75013 Parigi, Francia
In Belgio
CACEIS Belgium SA

Avenue du Port 86C, b320, 1000 Bruxelles, Belgio
In Spagna

Allfunds Bank, S.A.
Calle Estafeta 6, La Moraleja, Alcobendas 28109, Madrid, Spagna

Nel Liechtenstein

LGT Bank AG
Herrengasse 12, 9490 Vaduz, Liechtenstein

In Germania
Agente d'informazione e Pagatore tedesco

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrasse 16, 60325 Francoforte sul Meno, Germania

In Svezia

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)
Kungstradgardsgatan, SE-106 40 Stoccolma, Svezia
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2.1

2.2

FORMA LEGALE

La Societa

La Societa & costituita come societa per azioni ai sensi della Legge del 1915 e si definisce come una "societa d'investimento a capitale
variabile" ai sensi della Parte | della Legge del 2010 in qualita di OICVM conforme alle disposizioni della Direttiva OICVM.

La Societa ¢ stata costituita il 5 gennaio 1987 con durata illimitata e con la denominazione di Mediterranean Fund. La Societa ha variato
la denominazione in Lombard Odier Invest nel 1994 e nel 2003 in Lombard Odier Darier Hentsch Invest (in breve "LODH Invest") e infine
nel 2009 in Lombard Odier Funds (in breve "LO Funds"). Lo Statuto, rielaborato per I'ultima volta in data 1° dicembre 2014 e i rispettivi
emendamenti sono stati pubblicati sul Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations in data 9 gennaio 2015. Lo Statuto emendato e
stato depositato presso il "Registre du Commerce et des Sociétés" del Lussemburgo. Il capitale azionario minimo della Societa & pari
all'equivalente di EUR 1'250'000.

La Societa ¢ iscritta sotto il numero B-25.301 al "Registre du Commerce et des Sociétés" del Lussemburgo. Lo Statuto puo essere
liberamente consultato ed € possibile ottenerne una copia su richiesta. La sede principale e legale & stabilita a 291, route d'Arlon,

1150 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo.
Gli Amministratori sono indicati alla Sezione 1.

Nello Statuto non vi e alcuna disposizione specifica che regoli espressamente la remunerazione (ivi inclusa la pensione o altre indennita)
degli Amministratori. Gli Amministratori saranno rimborsati delle piccole spese e la loro remunerazione sara approvata dagli azionisti della
Societa in sede di assemblea generale. Gli Amministratori collegati alle societa del Gruppo Lombard Odier non hanno diritto a ricevere
alcun compenso per i servizi resi.

Il capitale della Societa e rappresentato da Azioni senza indicazione di valore nominale di diverse classi relative ai Comparti e dovra essere
in qualunque momento uguale al valore degli attivi netti totali della Societa.

Le passivita di ciascun Comparto vincolano solo il Comparto al quale si riferiscono. | terzi creditori potranno fare valere le loro pretese
esclusivamente sugli attivi del Comparto interessato.

Le Azioni

Le Azioni della Societa non hanno valore nominale e comportano tutte gli stessi diritti e privilegi. Ciascuna Azione conferisce il diritto a
partecipare agli utili e ai proventi derivanti dall'attivita del relativo Comparto. Le Azioni non avranno diritti di prelazione, di opzione, di
conversione o di scambio. Non vi sono, né si intende che vi saranno, opzioni in sospeso né diritti speciali connessi a ciascuna Azione.
Ciascuna Azione intera conferisce al suo possessore il diritto a un voto che puo essere espresso di persona o tramite delega, in tutte le
assemblee generali degli azionisti e in quelle straordinarie relative a un Comparto di Azioni.

Le Azioni sono liberamente trasferibili, fatto salvo il caso in cui il Consiglio di Amministrazione non limiti, in virtt dello Statuto e come
specificato nella Sezione 12 di sequito, il diritto di talune persone di possedere o detenere direttamente azioni o faccia proposte
concernenti le posizioni di azionisti esistenti al fine di assicurare la conformita con i requisiti legali o regolamentari.

Lo Statuto della Societa consente di creare classi di Azioni diverse all'interno di ciascun Comparto. Le classi di Azioni possono differire in
materia di politica dei dividendi, criteri di ammissibilita degli investitori, struttura commissionale o altre diverse specificazioni.

Attualmente il Consiglio di Amministrazione ha deciso che potranno essere emesse le seguenti classi di Azioni:

° otto classi di Azioni ("Azioni di classe P", "Azioni di classe R", "Azioni di classe N (in precedenza "Azioni di classe "), "Azioni di
classe S", "Azioni di classe 1", "Azioni di classe M", "Azioni di classe H" e "Azioni di classe E"), che differiscono sostanzialmente in
termini di commissioni, tipologia d'investitore, investimento minimo iniziale e detenzione minima;

° Azioni sotto forma di Azioni A o Azioni D. La rispettiva politica dei dividendi ¢ illustrata alla Sezione 5;

° Azioni disponibili solo in forma nominativa;

° Azioni denominate in Valute alternative;

° Azioni con diverse politiche di copertura valutaria;

° Azioni con commissioni inferiori per gli investitori iniziali in un Comparto di nuova creazione (classe di Azioni "seeding").

La seguente tabella illustra le principali caratteristiche delle diverse classi di Azioni disponibili per ciascun Comparto.
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Tutte le classi di Azioni disponibili e le relative caratteristiche sono riportate su www.loim.com.

Azioni P Azioni R Azioni N Azioni | Azioni S Azioni M Azioni H Azioni E
Investitore Tutti gli Tutti gli (i) Investitori Investitori Investitori | (i) Intermediari Tutti gli | Entita LOIM
tipo ! investitori investitori | istituzionali (i) istituzionali | istituzionali 2|  finanziari che | investitori a | e i rispettivi
intermediari forniscono | Hong Kong | dipendenti,
finanziari che servizi di a certe
forniscono gestione di condizioni ®
servizi di portafoglio
gestione di discrezionale o
portafoglio di consulenza
discrezionale o indipendente
di consulenza (ify intermediari
indipendente finanziari che
(iii) intermediari forniscono
finanziari che altri servizi
forniscono d'investimento
altri servizi soggetti ad
d'investimento accordi sulle
soggetti ad commissioni
accordi sulle separati con
commissioni i loro clienti
separati con e che non
i loro clienti percepiscono
e che non e trattengono,
percepiscono 0 Non soNno
e trattengono, autorizzati a
0 Nnon sono percepire e
autorizzati a trattenere,
percepire e onorari 0
trattenere, commissioni di
onorari o terzi in relazione
commissioni di ai servizi
terzi in relazione prestati (iii)
ai servizi altri investitori
prestati (iv) come stabilito
altri investitori a discrezione
come stabilito del Consiglio di
a discrezione Amministrazione
del Consiglio di o della Societa
Amministrazione di gestione
0 della Societa
di gestione
Investimento Come Come Come indicato | Come indicato | Da definirsi®| Come indicato Come Nessuno
minimo iniziale | indicato nell’ indicato | nell'Appendice A. nell’ nell'Appendice | indicato nell’
e detenzione Appendice A nell’ Appendice A A | Appendice A
minima * Appendice A
Commissioni Si Si Si Si No®© Si Si No
di gestione
Commissioni di Si se Si se Sise indicato |  Si se indicato No®|  Siseindicato Sl se No
performance’ | indicato nell’ indicato | nell'‘Appendice A nell’ nell'Appendice | indicato nell’
Appendice A nell’ Appendice A A| Appendice A
Appendice A
Commissioni Si Si No No No No No No
di
distribuzione ®
Politica dei Azioni A Azioni A Azioni A Azioni A Azioni A Azioni A Azioni A Azioni A
dividendi AzioniD°|  AzioniD ® Azioni D® Azioni D®|  Azioni D® Azioni D ® | AzioniD
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Azioni P Azioni R Azioni N Azioni | Azioni S Azioni M Azioni H Azioni E
Valute EUR/USD /| EUR/USD/ EUR /USD / EUR/USD /| EUR/USD / EUR/USD /| HKD/USD|EUR/USD/
alternative " CHF / GBP /| CHF / GBP /| CHF / GBP / SEK CHF / GBP /| CHF / GBP / CHF / GBP / CHF / GBP
SEK / NOK /| SEK/NOK/ / NOK / CAD SEK /NOK /| SEK/ NOK / SEK /NOK / / SEK / NOK
CAD /AUD /| CAD / AUD / / AUD / JPY / CAD/AUD/|CAD/AUD/| CAD/AUD/ / CAD /
JPY /HKD /| JPY/HKD / HKD / SGD JPY /HKD /| JPY /HKD / JPY /HKD / AUD / JPY /
SGD SGD SGD SGD SGD HKD / SGD
Politica di Nessuna Nessuna Nessuna Nessuna Nessuna Nessuna Nessuna Nessuna
copertura copertura /| copertura/ copertura / copertura /| copertura/ copertura /| copertura/| copertura/
valutaria " Copertura|  Copertura Copertura Copertura| Copertura Copertura| Copertura| Copertura
sistematica | sistematica sistematica sistematica | sistematica sistematica | sistematica| sistematica
Classe Si Si Si Sl n.d. Si Sl Si
di Azioni
"seeding" 12
Classe Si Si Si Si No Si No No
di Azioni
"Connect" ™

! Il Consiglio di Amministrazione o la Societa di gestione puo rinunciare all'applicazione dei criteri di ammissibilita in relazione a
qualsivoglia classe di Azioni.

2 Le Azioni di classe S sono destinate agli Investitori istituzionali che hanno stipulato uno specifico contratto di remunerazione
in relazione al proprio investimento nelle Azioni di classe S di un Comparto con la Societa, la Societa di gestione o qualunque
altra entita del Gruppo Lombard Odier. Le fatture emesse dalla Societa di gestione verranno pagate direttamente dall'Investitore
istituzionale.

8 Questa classe di Azioni ¢ destinata alle entita LOIM e ai rispettivi dipendenti che investono una quota della loro retribuzione
variabile, 0 una quota differita della stessa, in Azioni ai sensi delle nuove normative in materia di remunerazione delle societa di
gestione patrimoniale.

4 Per tutte le classi di Azioni, gli importi minimi qui indicati possono differire da quelli potenzialmente stabiliti per una classe di
Azioni "seeding" (cfr. di seguito). Il Consiglio di Amministrazione puo rinunciare all'applicazione dell'investimento minimo iniziale e

della detenzione minima.

5 L'importo dell'investimento minimo iniziale e della detenzione minima ¢ indicato nello specifico contratto di remunerazione
stipulato con la Societa, la Societa di gestione o qualunque altra entita del Gruppo Lombard Odier.

6 Nessuna Commissione di gestione e Commissione di performance viene applicata sulle Azioni di classe S di ciascun Comparto.

/ Il Consiglio di Amministrazione puo applicare la Commissione di performance per una classe di Azioni equivalente di nuova

creazione, come indicato nelle "Osservazioni generali" contenute nel paragrafo 10.5.3.

8 Cfr. I'Appendice A.

9 Per alcuni Comparti vi possono essere classi di Azioni con un unico dividendo annuale e/o classi di Azioni con uno o piu dividendi
intermedi e/0 politiche dei dividendi diverse, come ulteriormente specificato nella Sezione 5. Le classi di Azioni con politiche dei
dividendi specifiche sono contraddistinte da una "D" seguita da una cifra (ad es. D1, D2, D3 ecc.).

10 Tutti i Comparti possono emettere classi di Azioni in una qualsiasi Valuta alternativa. Le valute usate come Valute alternative sono
I'EUR, I'USD, il CHF, la GBP, la SEK, la NOK, il CAD, I'AUD, il JPY, I'HKD e il SGD. Le spese relative alla conversione valutaria, se
del caso, degli importi di sottoscrizione o di rimborso dalla o nella Valuta di riferimento verranno sostenute da ogni classe di Azioni
emessa in una Valuta alternativa.

n Tutti i comparti possono emettere classi di Azioni nella Valuta di riferimento o in una Valuta alternativa con una politica di
copertura valutaria diversa. Le commissioni relative alla politica di copertura valutaria, se del caso, verranno sostenute dalla
rispettiva classe di Azioni emesse in una Valuta alternativa. La copertura valutaria puo non essere disponibile per le classi di
Azioni denominate in HKD o SGD.
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3.1

12 Su decisione del Consiglio di Amministrazione, al momento del lancio di un Comparto puo essere creata una classe di Azioni
"seeding". Lo scopo di tale classe di Azioni & incoraggiare gli investitori a investire nel Comparto di nuova creazione offrendo una
classe di Azioni con una pit bassa Commissione di gestione e/o Commissione di distribuzione ma, nella misura consentita dalle
leggi e dai regolamenti, con uno specifico investimento minimo iniziale /o una specifica detenzione minima stabiliti a discrezione
del Consiglio di Amministrazione. Quando viene creata, la classe di Azioni "seeding" rimane aperta alle sottoscrizioni fino al
verificarsi di uno dei seguenti eventi: (i) trascorre un determinato periodo di tempo stabilito dal Consiglio di Amministrazione, (ii)
il Comparto raggiunge la massa critica in termini di patrimonio gestito stabilita dal Consiglio di Amministrazione o (iii) il Consiglio
di Amministrazione decide, per motivi ragionevoli, di non offrire pit la classe di Azioni "seeding". Si sottolinea che il Consiglio
di Amministrazione si riserva il diritto di modificare o cessare le condizioni relative alla classe di Azioni "seeding". In tal caso il
Consiglio di Amministrazione applichera le leggi e i regolamenti vigenti, compreso il principio di equo trattamento degli azionisti,
ed eventualmente gli azionisti interessati saranno previamente informati e verra data loro la possibilita di richiedere il rimborso
delle Azioni di classe "seeding" o di convertirle in Azioni di un'altra classe a titolo gratuito.

13 Su decisione del Consiglio di Amministrazione, puo essere creata una classe di Azioni "Connect". Questa classe di Azioni viene
offerta a determinati investitori, tra cui ad esempio intermediari finanziari come i distributori, che forniscono o si impegnano a
fornire un certo numero di sottoscrizioni di un Comparto. Le caratteristiche attribuibili a questa classe di Azioni vengono stabilite
caso per caso dal Consiglio di Amministrazione tenuto conto delle leggi e dei regolamenti vigenti, tra cui il principio di equo
trattamento degli azionisti. Una classe di Azioni "Connect" viene contrassegnata con una X e le successive classi di Azioni X
all'interno di un Comparto vengono numerate X1, X2, X3 ecc.

Le Azioni di classe P, R, N, I, M ed E sono disponibili per tutti i Comparti, mentre le Azioni di classe S sono disponibili per un Comparto
solo nella forma e nei tempi decisi dal Consiglio di Amministrazione o dai suoi rappresentanti. Le Azioni di classe H sono disponibili per un
Comparto che & offerto o registrato per la vendita a Hong Kong.

Per alcuni Comparti, il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di decidere di creare una classe di Azioni in cui agli azionisti sia
concesso di sottoscrivere Azioni con Commissioni di gestione standard o Azioni con Commissioni di gestione inferiori, ma a cui sia
applicata una Commissione di performance. La Commissione di gestione e la Commissione di performance di questa eventuale classe di
Azioni supplementare saranno indicate nell'Appendice A.

Per alcuni Comparti, il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di decidere di creare (i) classi di Azioni che possono essere sottoscritte
e/o rimborsate su base settimanale (Azioni settimanali) e/o (ii) classi di Azioni che possono essere sottoscritte e/o rimborsate su base
giornaliera (Azioni giornaliere). Le differenze tra le Azioni giornaliere e le Azioni settimanali in termini di procedure di sottoscrizione e
rimborso nonché le differenze in termini di Commissioni di gestione e Commissioni di distribuzione sono eventualmente illustrate al
paragrafo 12.1 e nell'‘Appendice A.

La lista dei Comparti per i quali sono disponibili le Azioni di classe P, R, N, I, H, S, M 0 E 0 una classe di Azioni con una Commissione
di gestione inferiore, ma a cui si applica una Commissione di performance o una classe di Azioni emessa in una Valuta alternativa,
avente una specifica politica di copertura valutaria oppure con una classe di Azioni "seeding" viene comunicata nelle relazioni annuali
e semestrali e sul sito web del Gruppo Lombard Odier (www.loim.com) e pud essere richiesta presso la sede legale della Societa o
dei rappresentanti esteri. Qualunque classe di Azioni pu0 essere quotata alla Borsa del Lussemburgo a discrezione del Consiglio di
Amministrazione.

Benché gli attivi attribuibili a diversi Comparti della Societa siano separati (cfr. paragrafo 2.1), gli investitori dovranno essere consapevoli
che non esiste alcuna separazione legale degli attivi tra le diverse classi di Azioni all'interno dello stesso Comparto. Pertanto, qualora
gli attivi netti attribuibili a una classe di Azioni di un Comparto non siano sufficienti a coprire gli oneri e le spese relativi a una specifica
classe di Azioni (ad es. costi di copertura valutaria ecc.), tali oneri e spese saranno prelevati dagli attivi netti delle altre classi di Azioni
dello stesso Comparto.

OBIETTIVI E POLITIGHE D'INVESTIMENTO

Disposizioni generiche comuni a tutti i Comparti

La Societa intende offrire ai suoi investitori I'opportunita di investire in un'ampia gamma di mercati finanziari attraverso vari Comparti
attivamente gestiti con portafogli bilanciati, azionari internazionali, a reddito fisso e monetari.

Le politiche d'investimento della Societa sono stabilite dagli Amministratori dopo aver considerato i fattori politici, economici, finanziari e
monetari dei mercati selezionati.

La lista dei Comparti attualmente sottoscrivibili, in cui figura la descrizione delle rispettive politiche d'investimento e delle loro principali
caratteristiche, ¢ riportata nell'Appendice A.
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| Comparti azionari, del mercato monetario a breve termine e a reddito fisso (ma non quelli bilanciati), sempre rispettando il principio

della ripartizione dei rischi, sono investiti in cespiti attivi che rispondono alla descrizione del Comparto, salvo quanto diversamente
indicato nell'Appendice A in relazione a un dato Comparto. Nel rispetto dei limiti inferiori o superiori fissati nella politica d'investimento,

i Comparti possono investire fino al 10% del portafoglio in titoli diversi da quelli descritti nella politica dei Comparti. Le Disponibilita
liquide ed equivalenti su base temporanea non vengono tenute in considerazione nel calcolo delle proporzioni d'investimento indicate nella
descrizione di un determinato Comparto se tale proporzione si riferisce al portafoglio del Comparto, mentre sara tenuta in considerazione
se la proporzione si riferisce agli attivi o agli attivi netti del Comparto.

Salvo quanto diversamente riportato nella descrizione di un determinato Comparto e sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni
agli investimenti di cui alla Sezione 4, ai Comparti verranno applicati i seguenti principi:

(i) Disponibilita liquide ed equivalenti

Nel rispetto dei limiti inferiori o superiori fissati e delle regole di diversificazione applicabili, i Comparti possono detenere
fino al 49% degli attivi netti in Disponibilita liquide ed equivalenti. Tale limite non sara applicabile in condizioni di mercato
straordinarie ed e soggetto a considerazioni di liquidita. In particolare, un Comparto puo detenere Disponibilita liquide ed
equivalenti superiori al limite summenzionato in attesa di effettuare investimenti previo incasso dei proventi di sottoscrizioni,
in attesa di effettuare rimborsi finalizzati a mantenere la liquidita, ai fini di un'EGP o per adottare un posizionamento
difensivo a breve termine, qualora il Gestore ritenga che cio sia nell'interesse degli azionisti. £ possibile che durante tali
periodi il Comparto in questione non sia conforme al suo obiettivo e alla sua politica d'investimento. La Societa prendera in
considerazione le FRN, che hanno un adeguamento delle cedole frequente, ad esempio annuale o inferiore all'anno, come
sostituti passivi di strumenti a breve, a condizione che la loro scadenza residua non sia superiore a 762 giorni. Le Disponibilita
liquide ed equivalenti detenute su base temporanea non vengono tenute in considerazione nel calcolo delle proporzioni
d'investimento indicate nell'’Appendice A in relazione a un dato Comparto se tale proporzione si riferisce al portafoglio del
Comparto, mentre saranno tenute in considerazione se la proporzione si riferisce agli attivi netti del Comparto.

(i) 0IC
Nel rispetto dei limiti inferiori o superiori fissati negli obiettivi e nella politica d'investimento nell'Appendice A in relazione a un
dato Comparto o a meno che gli investimenti in quote di OIC riconosciuti rientrino negli obiettivi e nella politica d'investimento
di un Comparto, i Comparti possono detenere fino al 10% degli attivi netti in OIC riconosciuti. | Comparti possono anche
utilizzare gli investimenti in OIC per gestire la posizione di liquidita.

| titoli emessi da organismi d'investimento collettivo con almeno il 50% degli attivi netti investito, conformemente alla
rispettiva politica d'investimento, in una determinata categoria d'investimento verranno assimilati ai titoli appartenenti a
tale categoria d'investimento ai fini della politica d'investimento di cui al presente Prospetto (ad esempio: gli organismi
d'investimento collettivo con almeno il 50% degli attivi netti investiti, conformemente alla rispettiva politica d'investimento,
in azioni e altri titoli equivalenti alle azioni verranno assimilati ai titoli azionari). Mutatis mutandis, lo stesso dicasi per gli
investimenti della Societa in titoli emessi da ogni comparto qualora la Societa sia investita in uno o pit comparti di un
organismo d'investimento collettivo organizzato secondo una struttura multicomparto.

(iii) Strumenti finanziari derivati

La Societa di gestione e i Gestori possono utilizzare tutte le categorie di strumenti finanziari derivati autorizzate dal diritto
lussemburghese o dalle Circolari emesse dalla CSSF e in particolare le categorie menzionate nel paragrafo 4.1 (vii).

Gli strumenti finanziari derivati possono essere utilizzati per una delle seguenti strategie: a fini di copertura, per un'EGP

0 nell'ambito della strategia d'investimento di un Comparto. La descrizione di tali strategie figura nel paragrafo 4.1 (vii).
Qualora gli strumenti finanziari derivati non vengano utilizzati allo scopo di coprire i rischi o ai fini di un'EGP, essi possono
essere usati nell'ambito della strategia d'investimento. Tale utilizzo deve tuttavia essere menzionato nella descrizione dei
Comparti interessati e sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle Limitazioni agli investimenti. L'utilizzo di strumenti finanziari
derivati nell'ambito della strategia d'investimento potrebbe comportare un effetto leva piu elevato e aumentare I'esposizione
complessiva al rischio (ossia I'esposizione totale a strumenti derivati, di portafoglio e altri attivi) del Comparto e la volatilita del
suo Valore netto d'inventario. La valutazione dell'esposizione complessiva di un Comparto associata all'impiego di strumenti
finanziari derivati & descritta al paragrafo 4.2.

Qualora la descrizione di un Comparto indichi che esso ha una bassa esposizione alle commodity attraverso derivati su indici
su commodity, I'esposizione sara al di sotto del 49% degli attivi netti del Comparto. Un riferimento a un'esposizione piu
elevata significa che il Comparto ha un'esposizione superiore al 49% degli attivi netti del Comparto.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

L'effetto leva dell'investimento in taluni strumenti finanziari e la volatilita dei prezzi dei contratti d'opzione, dei contratti
standardizzati a termine (futures) e di altri contratti su derivati rende normalmente il rischio connesso a tale investimento
maggiore di quello legato alle politiche d'investimento convenzionali. | rischi aggiuntivi associati all'utilizzo di strumenti
finanziari derivati sono descritti nell'Allegato fattori di rischio.

Tecniche e strumenti relativi ai valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

Tali tecniche e strumenti comprendono, senza limitarsi a questi, i contratti pronti contro termine e le operazioni di prestito
titoli.

Il ricorso a una qualunque delle suddette tecniche e strumenti non dovra essere di entita tale da compromettere lo spirito della
politica d'investimento.

| rischi associati all'impiego di tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato monetario sono descritti
nell'Allegato fattori di rischio.

SFI

Nel rispetto dei limiti inferiori o superiori fissati negli obiettivi e nella politica d'investimento dei Comparti 0 a meno che
I'utilizzo di SFI rientri negli obiettivi e nella politica d'investimento di un Comparto, i Comparti possono detenere fino al 10%
dell'attivo netto in SFI, vale a dire valori mobiliari riconosciuti (come specificato nella Sezione 4), strutturati al solo fine di
modificare le caratteristiche d'investimento di altri strumenti (gli "Investimenti sottostanti") ed emessi da istituti finanziari
di prim‘ordine (gli "Istituti finanziari"). Gli Istituti finanziari emettono valori mobiliari (gli SFI) garantiti da o rappresentanti gli
interessi negli Investimenti sottostanti.

Gli SFI nei quali i Comparti possono investire comprendono, tra gli altri, titoli indicizzati ad azioni (equity-linked securities),
participatory notes, obbligazioni a capitale protetto (capital protected notes) e obbligazioni strutturate (structured notes), ivi
compresi titoli/obbligazioni emessi da societa per le quali la Societa di gestione 0 una qualsiasi entita del suo gruppo agisca
da consulente. Per gli SFI che incorporano strumenti derivati, questi ultimi vanno presi in considerazione nell'applicazione
delle limitazioni menzionate al paragrafo 4.2 (j).

| Comparti che investono in obbligazioni convertibili utilizzano spesso gli SFI come sostituto delle obbligazioni convertibili per
ottenere la stessa esposizione di mercato.

Valute

Le Azioni di ciascun Comparto vengono emesse nella Valuta di riferimento. Tuttavia, le Azioni di ciascun Comparto possono
essere emesse anche in una Valuta alternativa come indicato nell'Appendice A in relazione a un dato Comparto.

La Valuta di riferimento di un Comparto viene sempre menzionata nell'Appendice A in relazione a un dato Comparto e a volte
tra parentesi nel suo nome. | Comparti possono investire in titoli denominati in valute diverse dalla Valuta di riferimento anche
quando la Valuta di riferimento &€ menzionata tra parentesi nel nome del Comparto.

Qualora una valuta sia menzionata nel nome di un Comparto, ma non tra parentesi, almeno due terzi (2/3) del portafoglio del
Comparto saranno investiti in titoli denominati in tale valuta.

Mercati emergenti

Nel rispetto dei limiti inferiori o superiori fissati nella politica d'investimento nell'Appendice A in relazione a un dato Comparto,
i Comparti i cui obiettivi e politica d'investimento consentono al Gestore di selezionare a sua discrezione i mercati (compresi

i Mercati emergenti) o le valute possono detenere fino al 49% degli attivi netti in titoli emessi nei Mercati emergenti /o nelle
valute dei Mercati emergenti (compreso il CNH).

Se questo limite viene superato in seguito alla nuova classificazione di un mercato precedentemente considerato "non
emergente", il Gestore sara libero di attuare le misure necessarie al fine di tutelare al meglio gli interessi degli azionisti.

Si attira I'attenzione degli investitori sull'Allegato fattori di rischio, che illustra i rischi associati agli investimenti nei Mercati
emergenti.

Rischi associati agli investimenti nei Comparti
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3.2

Tutti i Comparti sono esposti, direttamente o indirettamente, a varie forme di rischi d'investimento attraverso gli strumenti
finanziari in cui investono. Si attira I'attenzione degli investitori sull'Allegato fattori di rischio, che illustra i fattori di rischio
applicabili ai Comparti. Alcuni rischi riguardano tutti i Comparti (cfr. Sezione "Rischi generici" dell'Allegato fattori di rischio),
altri invece concernono solo determinati Comparti (cfr. Sezione "Rischi legati a determinati Comparti" dell'Allegato fattori di
rischio). L'Allegato fattori di rischio contiene una rassegna dei rischi specifici di ciascun Comparto.

(ix) Profilo dell'investitore tipo

Si rimanda anche all'Appendice A.

Gli investimenti nei Comparti non sono assimilabili a depositi presso banche o altri istituti depositari provvisti di assicurazione.
Gli investimenti potrebbero non essere adeguati a tutti gli investitori. | Comparti non sono intesi come schema d'investimento
completo e gli investitori devono tenere in considerazione i propri obiettivi d'investimento di lungo termine nonché le proprie
esigenze finanziarie nel decidere se investire 0 meno nei Comparti. Gli investimenti nei Comparti sono intesi come investimenti
di lungo termine. | Comparti non vanno usati come investimenti speculativi.

Gli Amministratori, malgrado si adoperino al meglio per raggiungere gli obiettivi d'investimento, non possono garantire di
riuscire in tale intento.

Titoli con merito di credito investment grade e con merito di credito inferiore

Sulla base dei principi di classificazione generalmente accettati nel settore dei servizi finanziari, gli investimenti in titoli di credito sono
ordinati in due ampie categorie:

° titoli classificati come affidabili per gli investimenti cui & stato assegnato un merito di credito S&P, Fitch o Moody's compreso fra
AAA (Aaa) e BBB (Baa);

o investimenti speculativi cui & stato assegnato un merito di credito di BB (Ba) o inferiore.

Nei limiti della classificazione di credito dei titoli di cui sopra, un titolo verra considerato come appartenente a una stessa categoria anche
qualora I'agenzia di rating abbia assegnato alla valutazione un elemento modificatore, quale ad esempio un "meno". Ad esempio, se S&P
assegna il merito di credito A- a un valore mobiliare, questo sara considerato come se avesse ottenuto da S&P la classifica A.

In assenza di un merito di credito delle agenzie di rating (quali ad esempio Fitch, S&P o Moody's, ma non solo),

o per le obbligazioni governative e gli strumenti del mercato monetario governativi, come alternativa al merito di credito di tali titoli
puo essere utilizzato il merito di credito del debito sovrano a lungo termine del relativo Paese;

o per le obbligazioni e gli strumenti del mercato monetario emessi da societa, come alternativa al merito di credito di tali titoli puo
essere utilizzato il merito di credito disponibile per I'emittente.

Infine, in assenza di un merito di credito delle agenzie di rating o se cosi previsto dalla relativa politica d'investimento, il Gestore sara
autorizzato a investire in titoli che, dal suo punto di vista, sono considerati facenti parte della categoria di valutazione applicabile.
Qualora le agenzie di rating assegnino meriti di credito diversi a un dato strumento finanziario, il Gestore puo considerare come valida la
valutazione piu elevata assegnata, se non diversamente indicato nella relativa politica d'investimento.

| Comparti bilanciati e a reddito fisso saranno investiti in obbligazioni, titoli di credito a tasso fisso o variabile e titoli di credito a breve di
qualita elevata (cioe classificati A o superiore, 0 che sono ritenuti di qualita equivalente dal Gestore), salvo quanto diversamente disposto
nella descrizione di un particolare Comparto. Per i comparti del mercato monetario a breve termine, agli strumenti del mercato monetario
deve essere assegnato, da parte di ogni agenzia di rating riconosciuta che ha classificato lo strumento, uno dei due pit elevati meriti di
credito a breve termine disponibili; se lo strumento non ha rating, deve essere ritenuto di qualita equivalente dal Gestore.

Tuttavia, in caso di un evento creditizio, tutti i Comparti (a eccezione dei Comparti del mercato monetario a breve termine) che utilizzano i
derivati creditizi possono dover accettare la consegna di obbligazioni non classificate come affidabili ("non investment-grade").

Le quote degli OIC consentiti che, conformemente alla loro politica d'investimento, investano almeno il 50% dei loro attivi in titoli a tasso
fisso verranno assimilate a titoli di debito classificati come affidabili per gli investimenti salvo quanto altrimenti indicato nella descrizione
della politica d'investimento dell'OIC.

| rischi relativi a investimenti in titoli con un rating inferiore a "investment-grade" sono descritti nell'Allegato fattori di rischio.
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3.3

Indici di materie prime e altre strategie — utilizzo di swap/TRS

Per determinati Comparti la Societa ha implementato strategie su indici di materie prime tramite swap, in particolare:

swap su indici di materie prime long only (denominati per semplicita di riferimento "Commodity Swap" — cfr. paragrafo 3.3.1 qui di
seguito);

swap su indici di materie prime long/short (denominati per semplicita di riferimento "Backwardation Swap" — cfr. paragrafo 3.3.2
qui di seguito).

Per determinati Comparti la Societa ha inoltre implementato alcune strategie tramite TRS (cfr. paragrafo 3.3.3 qui di seguito).

La politica d'investimento dei relativi Comparti indica quali strategie vengono applicate tra quelle sotto descritte.

In relazione alle strategie Commodity Swap e Backwardation Swap illustrate di seguito si applica una Commissione di licenza (definita al
paragrafo 10.5.5).

Gli swap elencati ai paragrafi 3.3.1-3.3.3 sono TRS e rappresentano la componente centrale dell'obiettivo e della politica d’investimento
perseguiti dai relativi Comparti. Per maggiori informazioni sui derivati OTC si rimanda al paragrafo 4.1 (vii) e per maggiori informazioni
sulla leva attesa in relazione ai TRS utilizzati dai relativi Comparti si rimanda all'Appendice A.

3.3.1

Commodity Swap

Meccanismo del Commodity Swap

Tramite lo swap, il Comparto e ogni controparte degli swap (le "Controparti degli Swap") convengono di scambiare la totalita
0 una parte dei proventi della sottoscrizione con la performance di un indice di materie prime long only (I'"Indice") come
ulteriormente specificato nell'index rule book corrispondente al relativo Indice (I'"Index Rule Book"), meno le commissioni e le
spese addebitate dalle Controparti degli Swap che, in condizioni di mercato normali, non dovrebbero superare lo 0,50% I'anno
del Valore netto d'inventario del Comparto. La performance del relativo Indice al netto delle commissioni (sia positiva che
negativa) & quindi trasferita al Comparto tramite la valutazione giornaliera al prezzo di mercato degli swap. Il Comparto dovra
effettuare un pagamento alla relativa Controparte degli Swap in caso di diminuzione di valore del relativo Indice. Per contro, la
relativa Controparte degli Swap dovra effettuare un pagamento al Comparto in caso di aumento di valore del relativo Indice.

Poiché gli swap sono transazioni OTC, I'esposizione al rischio del Comparto nei confronti di ogni Controparte degli Swap
aumenta all'aumentare del valore del relativo Indice. L'esposizione al rischio del Comparto nei confronti delle Controparti

degli Swap non superera i limiti imposti dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4. Il Comparto e le Controparti
degli Swap ridurranno il rispettivo rischio di controparte trasferendo importi in contanti equivalenti alla performance positiva o
negativa del relativo Indice ai sensi della Legge del 2010 e delle circolari della CSSF applicabili. Al fine di ridurre I'esposizione
del Comparto al rischio relativo alle Controparti degli Swap, vengono effettuati anche trasferimenti in contanti non appena
viene raggiunta una determinata soglia per Controparte degli Swap. Il collaterale trasferito al Comparto viene detenuto dal
Depositario.

Descrizione generale del relativo Indice

Questa sezione costituisce una descrizione sommaria degli indici che possono rientrare nella definizione di Indice. Per una
descrizione completa del relativo Indice si rimanda al relativo Index Rule Book pubblicato sul sito web www.loim.com e
disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale della Societa.

L'Indice & conforme all'articolo 44 della Legge del 2010, all'articolo 9 del Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008, alla
Circolare della CSSF 08/339 (e successive modifiche della Circolare della CSSF 08/380) e alla Circolare della CSSF 14/592.

L'Indice intende partecipare alla performance di 18 commodity di 4 settori generali delle commodity (metalli preziosi, metalli
industriali, energia e agricoltura, prodotti alimentari essenziali esclusi) tramite investimenti nei relativi LOIM Dynamic Roll
Commodity Mono Indices (gli "Indici Mono") secondo la definizione del relativo Index Rule Book (ciascuno un "Componente").
Per la descrizione completa degli Indici Mono e dei Componenti si rimanda al relativo Family Index Rule Book pubblicato sul
sito web www.loim.com e disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale della Societa.

L'Indice & calcolato su base giornaliera e il suo valore € espresso in USD. L'Indice € calcolato in base al rendimento eccedente.
Di conseguenza, il valore dell'Indice rispecchia una strategia d'investimento "cashless" calcolata in base a un valore derivato
dal valore dei Componenti. | Componenti sono contratti future quotati che richiedono una modesta o nessuna liquidita per
investirvi al fine di ottenere I'esposizione economica e il rischio legati a tali contratti.
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Ogni Componente mira a fornire un'esposizione a una delle 18 commodity ed & costruito assumendo un'esposizione, nel
rispettivo mercato delle commodity, a contratti future di una determinata durata e, prima della scadenza, rinnovandoli con
contratti future di sostituzione. Per ridurre il potenziale effetto negativo associato al rinnovo di contratti future in scadenza, i
contratti future vengono selezionati mediante un modello di ottimizzazione (descritto nel Family Index Rule Book) che prende
in considerazione la configurazione della curva a termine dell'Indice. Gli investitori nell'Indice sono quindi esposti a profitti o
perdite legati al processo di compravendita di contratti future.

| Componenti dell'Indice possono essere volatili. Tale volatilita puo ripercuotersi sul Valore netto d'inventario del Comparto in
diversi modi.

In condizioni normali, il valore di ogni Componente (e quindi il valore dell'Indice) aumenta all'aumentare del valore del suo
contratto future corrispondente e diminuisce al diminuire del valore del suo contratto future corrispondente.

La composizione e la ponderazione dell'Indice vengono determinate utilizzando una metodologia pienamente trasparente
basata su regole: la Risk Parity Methodology. Secondo questa metodologia, la ponderazione di ogni materia prima viene
adeguata in modo che il suo contributo al rischio del portafoglio complessivo tenda a essere equivalente a quello delle
altre materie prime. A parita di condizioni, maggiore € il rischio di oscillazione del valore di una commodity, minore € la
sua ponderazione nell'indice. Il rischio per ogni commodity viene calcolato utilizzando modelli proprietari che analizzano
gli andamenti storici dei prezzi. Dato che alcune materie prime tendono a superare di gran lunga tutte le altre in termini di
volumi di scambio all'interno del mercato delle commodity di riferimento, cio puo giustificare un'allocazione per un singolo
Componente superiore al limite del 20% fino a un massimo del 35%.

L'Indice viene ribilanciato sistematicamente su base mensile utilizzando la Risk Parity Methodololgy elaborata dallo Sponsor
dell'Indice (secondo la definizione del relativo Index Rule Book).

L'attuale composizione dell'Indice e le ponderazioni dei suoi Componenti verranno pubblicate su www.loim.com.

La composizione, la metodologia e il calcolo dell'Indice possono essere modificati in caso di (i) determinati cambiamenti o
eventi di disturbo in relazione a un Componente che incidono sulla capacita dello Sponsor dell'Indice di determinare il valore
dell'Indice e (ii) determinati eventi di “forza maggiore" al di fuori del ragionevole controllo dello Sponsor dell'Indice (ivi inclusi,
senza limitazione, guasti di sistema, disastri naturali o causati dall'uomo, conflitti armati o atti di terrorismo) che possono
incidere su qualsivoglia Componente.

Lo Sponsor dell'Indice puo modificare la metodologia dell'Indice nei modi che ritiene necessari qualora le circostanze fiscali,
di mercato, normative, giuridiche e finanziarie richiedano tali modifiche.

Lo Sponsor dell'Indice si riserva il diritto di modificare o rettificare nel tempo la metodologia dell'Indice come spiegato nel
relativo Index Rule Book. Ai sensi del relativo Index Rule Book, I'Index Calculation Agent (definito nel relativo Index Rule Book)
e lo Sponsor dell'Indice possono ritardare o sospendere il calcolo e la pubblicazione dell'Indice. Lo Sponsor dell'Indice e, ove
applicabile, I'Index Calculation Agent declina/declinano qualsiasi responsabilita per eventuali sospensioni o interruzioni del
calcolo dell'Indice.

L'Index Calculation Agent e/o lo Sponsor dell'Indice pud/possono agire in diverse vesti in relazione all'Indice e/0 a prodotti

a esso collegati, tra cui, in via non esclusiva, a titolo di controparte di swap, market maker, controparte delle coperture,
emittente di componenti dell'Indice. Tali attivita possono generare potenziali conflitti di interessi che potrebbero influenzare il
prezzo o il valore dello/degli swap.

L'Index Calculation Agent e lo Sponsor dell'Indice non sono in alcun modo responsabili di qualsivoglia modifica 0 cambiamento
della Risk Parity Methodology (descritta nel relativo Index Rule Book) utilizzata per il calcolo dell'Indice né per le Ponderazioni
obiettivo mensili definite dall'Index Adviser (definito nel relativo Index Rule Book).

Si richiama I'attenzione degli investitori sul fatto che il Valore netto d'inventario per Azione del Comparto non replichera il
prezzo "spot" delle commodity sottostanti dell'Indice, poiché il Valore netto d'inventario per Azione € influenzato da (i) le
spese di replica dell'Indice, a seconda dei casi, descritte nel relativo Index Rule Book, (ii) gli oneri e le commissioni addebitati
dalle Controparti degli Swap di cui sopra e (iii) gli oneri e le spese descritti nella Sezione 10 e, in particolare, le commissioni
di gestione e le commissioni di distribuzione. Inoltre, in normali condizioni di mercato, il livello di tracking error atteso, definito
come la volatilita della differenza tra il rendimento dello swap e quello dell'Indice, & compreso tra lo 0,5% e '1%. La capacita
del Comparto di replicare la performance dell'Indice dipendera da fattori quali le spese di replica (a seconda dei casi), la
gestione della liquidita, la rettifica per il nozionale degli swap (collegata ai flussi di cassa), gli eventi avversi per il mercato
(come illustrati nel relativo Index Rule Book) e la copertura valutaria per le classi di Azioni con copertura.
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3.3.2

Backwardation Swap

Meccanismo del Backwardation Swap

Tramite lo swap, il Comparto e ciascuna controparte degli swap (le "Controparti degli Swap") convengono di scambiare

una parte dei proventi della sottoscrizione con la performance di un indice di materie prime long/short (I""Indice") come
ulteriormente specificato nell'Index Rule Book corrispondente al relativo Indice (I'"Index Rule Book"), meno le commissioni e le
spese addebitate dalle Controparti degli Swap che, in condizioni di mercato normali, non dovrebbero superare 1o 0,50% I'anno
del Valore netto d'inventario del Comparto. La performance del relativo Indice al netto delle commissioni (sia positiva che
negativa) & quindi trasferita al Comparto tramite la valutazione giornaliera al prezzo di mercato dello swap. Il Comparto dovra
effettuare pagamenti alla relativa Controparte degli Swap in caso di diminuzione di valore del relativo Indice. Per contro, la
relativa Controparte degli Swap dovra effettuare un pagamento al Comparto in caso di aumento di valore del relativo Indice.

Poiché gli swap sono transazioni OTC, I'esposizione al rischio del Comparto nei confronti di ogni Controparte degli Swap
aumenta all'aumentare del valore del relativo Indice. L'esposizione al rischio del Comparto nei confronti delle Controparti

degli Swap non superera i limiti imposti dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4. Il Comparto e le Controparti
degli Swap ridurranno il rispettivo rischio di controparte trasferendo importi in contanti equivalenti alla performance positiva o
negativa del relativo Indice ai sensi della Legge del 2010 e delle circolari della CSSF applicabili. Al fine di ridurre I'esposizione
del Comparto al rischio relativo alle Controparti degli Swap, vengono effettuati anche trasferimenti in contanti non appena
viene raggiunta una determinata soglia per Controparte degli Swap. Il collaterale trasferito al Comparto viene detenuto dal
Depositario.

Descrizione generale del relativo Indice

Questa Sezione costituisce una descrizione sommaria degli indici che possono rientrare nella definizione di Indice. Per la
descrizione completa del relativo Indice si rimanda al relativo "Index Rule Book" pubblicato sul sito web www.loim.com e
disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale della Societa.

L'Indice & conforme all'articolo 44 della Legge del 2010, all'articolo 9 del Regolamento granducale dell'8 febbraio 2008, alla
Circolare della CSSF 08/339 (e successive modifiche della Circolare della CSSF 08/380) e alla Circolare della CSSF 14/592.

L'Indice intende partecipare alla performance di 16 commodity di 4 settori delle commodity (energia, metalli industriali, metalli
preziosi e agricoltura, prodotti alimentari essenziali esclusi) tramite una strategia sistematica long/short. L'Indice investe
attraverso i relativi Indici S&P GSCI ((ciascuno un "Componente"), calcolati da Standard & Poor's) secondo la definizione del
relativo Index Rule Book.

L'Indice € calcolato su base giornaliera e il suo valore & espresso in USD. L'Indice € calcolato in base al rendimento eccedente. Di
conseguenza, il valore dell'Indice rispecchia una strategia d'investimento “cashless” calcolata in base a un valore derivato dal valore
dei Componenti. | Componenti sono contratti future quotati che richiedono una modesta o nessuna liquidita per investirvi al fine di
ottenere I'esposizione economica e il rischio legati a tali contratti.

La composizione € la ponderazione dell'Indice vengono determinate utilizzando un modello lineare di allocazione delle ponderazioni,
che vengono ulteriormente adeguate in base a un obiettivo di volatilita predefinito. A parita di condizioni, maggiore € il roll yield
positivo, pil elevata & la rispettiva ponderazione nell'Indice. Dato che alcune materie prime tendono a superare di gran lunga tutte le
altre in termini di volumi di scambio all'interno del mercato delle commodity di riferimento, cio puo giustificare un‘allocazione per un
singolo Componente superiore al limite del 20% fino a un massimo del 35%.

L'Indice viene ribilanciato sistematicamente su base mensile. L'attuale composizione dell'Indice e le ponderazioni dei suoi Componenti
verranno pubblicate su www.loim.com.

La composizione, la metodologia e il calcolo dell'Indice possono essere modificati in caso di (i) determinati cambiamenti o eventi di
disturbo in relazione a una commodity futura che incidono sulla capacita dello Sponsor dell'Indice (secondo la definizione del relativo
Index Rule Book) di determinare il valore dell'Indice e (i) determinati eventi di "forza maggiore" al di fuori del ragionevole controllo
dello Sponsor dell'Indice (ivi inclusi, senza limitazione, guasti di sistema, disastri naturali o causati dall'uomo, conflitti armati o atti di
terrorismo) che possono incidere su qualsivoglia commodity futura.

Lo Sponsor dell'Indice pud modificare la metodologia dell'Indice nei modi che ritiene necessari qualora le circostanze fiscali, di
mercato, normative, giuridiche e finanziarie richiedano tali modifiche.

Lo Sponsor dell'Indice si riserva il diritto di modificare o rettificare nel tempo la metodologia dell'Indice come spiegato nell'Index Rule
Book. Ai sensi del relativo Index Rule Book, I'lndex Calculation Agent (definito nel relativo Index Rule Book) e lo Sponsor dell'Indice
possono ritardare o sospendere il calcolo e la pubblicazione dell'Indice. Lo Sponsor dell'Indice €, ove applicabile, I'Index Calculation
Agent declina/declinano qualsiasi responsabilita per eventuali sospensioni o interruzioni del calcolo dell'Indice.
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3.3.3

L'Index Calculation Agent e/o0 lo Sponsor dell'Indice pud/possono agire in diverse vesti in relazione all'lndice e/0 a prodotti a esso
collegati, tra cui, in via non esclusiva, a titolo di controparte di swap, market maker, controparte delle coperture. Tali attivita possono
generare potenziali conflitti di interessi che potrebbero influenzare il prezzo o il valore dello/degli swap.

L'Index Calculation Agent e lo Sponsor dell'Indice non sono in alcun modo responsabili di qualsivoglia modifica o cambiamento della
Metodologia (descritta nel relativo Index Rule Book) utilizzata per il calcolo dell'Indice.

Si richiama I'attenzione degli investitori sul fatto che il Valore netto d'inventario per Azione del Comparto ¢ influenzato da (i) gli oneri e
le commissioni addebitati dalle Controparti degli swap di cui sopra e (i) gli oneri e le spese descritti nella Sezione 10 e, in particolare,
le commissioni di gestione e le commissioni di distribuzione. Inoltre, in normali condizioni di mercato, il livello di tracking error atteso,
definito come la volatilita della differenza tra il rendimento dello swap e quello dell'Indice, &€ compreso tra o 0,5% e '1%. La capacita
del Comparto di replicare la performance dell'Indice dipendera da fattori quali la gestione della liquidita, la rettifica per il nozionale
degli swap (collegata ai flussi di cassa), gli eventi avversi per il mercato (come illustrati nel relativo Index Rule Book) e la copertura
valutaria per le classi di Azioni con copertura.

TRS

Un Comparto pud stipulare TRS su vari strumenti come sottostanti quali azioni, tassi d'interesse, credito, valute, indici, volatilita e
panieri composti da tali strumenti.

Laddove un Comparto stipuli un TRS o investa in altri strumenti derivati finanziari con caratteristiche simili, gli attivi detenuti
dal Comparto devono rispettare i limiti d'investimento specificati agli articoli 52, 53, 54, 55 e 56 della Direttiva OICVM. Ad
esempio, se un Comparto sottoscrive uno swap non finanziato, il portafoglio d'investimento del Comparto oggetto dello swap
deve rispettare i suddetti limiti d'investimento. Poiché i TRS sono transazioni OTC, I'esposizione al rischio del Comparto nei
confronti di ogni Controparte dei TRS aumenta all'aumentare del valore del sottostante. L'esposizione al rischio del Comparto
nei confronti delle Controparti dei TRS non superera i limiti imposti dalle Limitazioni agli investimenti di cui alla Sezione 4. Il
Comparto e le Controparti dei TRS ridurranno il rispettivo rischio di controparte trasferendo importi in contanti equivalenti alla
performance positiva o negativa del relativo sottostante ai sensi della Legge del 2010 e delle circolari della CSSF applicabili. Il
collaterale trasferito al Comparto viene detenuto dal Depositario.

Va sottolineato che qualora un Comparto utilizzi TRS, la/le relativa/e controparte/i (istituti finanziari di prim‘ordine) non avra/avranno
alcun potere decisionale in merito alla composizione o alla gestione del portafoglio d'investimento del Comparto o del sottostante dello
strumento derivato finanziario, che restano a discrezione del Gestore.

3.4 Performance dei Comparti

4.1

La documentazione informativa chiave per gli investitori dei Comparti in essere da almeno un intero anno civile contiene un grafico che ne
illustra i rendimenti passati.

LIMITAZIONT AGLI INVESTIMENTI

Attivi riconosciuti

Benché la Societa sia investita, ai sensi dello Statuto, dei pili ampi poteri per quanto riguarda il tipo di investimenti da effettuare ed i
relativi metodi da adottare, gli Amministratori hanno deliberato che la Societa puo investire esclusivamente in:

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

valori mobiliari € strumenti del mercato monetario ammessi a una Quotazione ufficiale; e/o
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario negoziati su un Mercato regolamentato; e/o

valori mobiliari e strumenti del mercato monetario di nuova emissione, a condizione che le condizioni d'emissione comportino

I'impegno a presentare la richiesta di ammissione a una Quotazione ufficiale o0 a un Mercato regolamentato e che tale ammissione

sia ottenuta entro un anno dall'emissione;
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(v)

strumenti del mercato monetario diversi da quelli ammessi a una Quotazione ufficiale o negoziati su un Mercato regolamentato,

i quali sono liquidi e il cui valore pu0 essere determinato accuratamente in ogni momento, ove I'emissione o I'emittente di tali
strumenti siano essi stessi soggetti a normative aventi a oggetto la salvaguardia degli investitori e dei risparmi, e a patto che essi
siano:

° emessi 0 garantiti da un'autorita centrale, regionale o locale o una banca centrale di uno Stato Membro, dalla Banca
centrale europea, dall'UE o dalla Banca europea per gli investimenti, da uno Stato che non sia uno Stato Membro o,
nel caso di uno Stato federale, da uno dei membri della federazione, ovvero da un organismo internazionale a carattere
pubblico al quale appartengano uno o pit Stati Membri, 0

° emessi da un organismo i cui titoli siano ammessi a una Quotazione ufficiale 0 negoziati su Mercati regolamentati di cui ai
precedenti punti (i) e (ii), o

° emessi 0 garantiti da un'istituzione soggetta a norme di vigilanza prudenziale, in conformita con i criteri definiti dal diritto
comunitario, ovvero da un'istituzione soggetta e adempiente a norme prudenziali considerate dalla CSSF altrettanto
rigorose quanto quelle fissate dal diritto comunitario, quale un istituto di credito che abbia sede legale in un Paese
membro dell'OCSE e uno Stato del FATF, o

° emessi da altri organismi appartenenti alle categorie approvate dalla CSSF ammesso che gli investimenti in tali strumenti
siano soggetti a norme di protezione degli investitori equivalenti a quelle di cui al primo, secondo e terzo capoverso
e a patto che I'emittente sia una societa il cui capitale e le cui riserve ammontino almeno a dieci milioni di euro (EUR
10'000'000) e che presenti e pubblichi le relazioni annuali in conformita con la quarta direttiva 78/660/CEE e successive
modifiche, 0 da un'entita che, all'interno di un gruppo di societa che include una o pit societa quotate, sia deputata
al finanziamento del gruppo o al finanziamento di veicoli di cartolarizzazione che usufruiscono di una linea di liquidita
bancaria.

La Societa puo altresi investire in titoli mobiliari e strumenti del mercato monetario diversi da quelli citati ai punti (i) - (iv) di cui
sopra ammesso che tale investimento non superi complessivamente il 10% degli attivi netti di ciascun Comparto.

Quote di 0ICVM e 0IC

)

quote di OICVM autorizzati in conformita alla Direttiva OICVM e/o altri OIC ai sensi dell'articolo 1, paragrafo (2), lettere (a) e (b)
della Direttiva 2009/65/CE, che siano situati 0 meno in uno Stato Membro, ammesso che:

° tali OIC siano autorizzati da leggi che li sottopongono a norme di vigilanza considerate dalla CSSF equivalenti a quelle
fissate dal diritto comunitario, e che sia garantita una collaborazione sufficiente tra le varie autorita, come ad esempio 0IC
autorizzati dalle leggi di Stati Membri o da quelle di Paesi quali Canada, Hong Kong, Jersey, Giappone, Norvegia, Svizzera
0 gli Stati Uniti d'America;

o il livello di protezione per i titolari di quote di un OIC sia equivalente a quello disposto per i titolari di quote di un OICVM, e
in particolare che le norme relative alla separazione degli attivi, all'indebitamento, al prestito e alle vendite allo scoperto di
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario siano equivalenti alle disposizioni della Direttiva OICVM;

° le attivita degli OIC siano rese pubbliche in relazioni semestrali e annuali al fine di consentire una valutazione dello stato
patrimoniale e del conto economico nel periodo contabile di riferimento;

° una quota complessiva non superiore al 10% degli attivi degli OICVM o degli OIC di altro tipo (0 degli attivi del Comparto
interessato) per i quali sia in programma un‘acquisizione, possa, in base agli atti costitutivi, essere investita in quote di
altri OICVM o altri OIC.

Ai sensi dell'articolo 46(3) della Legge del 2010, non e possibile addebitare alla Societa commissioni di sottoscrizione o di

rimborso qualora la Societa investa in quote di Comparti target o in quote di altri 0ICVM e/o altri OIC gestiti — in maniera diretta o
tramite delega — dalla Societa di gestione o da qualsiasi altra societa alla quale la Societa di gestione sia legata nell'ambito di una
gestione o controllo comuni 0 per mezzo di una partecipazione diretta o indiretta pari a oltre il 10% del capitale o dei diritti di voto.

Quando un Comparto investe i suoi attivi in altri OICVM od OIC o in un Comparto target, il livello massimo dei compensi di
gestione applicabile sia al Comparto che ai summenzionati OICVM od OIC o Comparto target € riportato nell'’Appendice A in
relazione a ogni Comparto.

Secondo quanto previsto dalle leggi e dai regolamenti vigenti in Lussemburgo, ogni Comparto puo sottoscrivere, acquistare /o
detenere azioni di un Comparto target a condizione che:
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° il Comparto target non investa, a sua volta, nel Comparto investito in tale Comparto target; e

o in conformita con le limitazioni agli investimenti e la politica del Comparto target, il Comparto target che si prevede di
acquistare non possa investire nel complesso oltre il 10% dei propri attivi in azioni di altri OICVM od 0IC, incluso un altro
Comparto; e

° i diritti di voto, se previsti, connessi ai rispettivi titoli siano sospesi per il periodo in cui sono detenuti dal Comparto

interessato e senza inficiare I'elaborazione corretta dei bilanci e delle relazioni periodiche; e

° in ogni caso, per il periodo in cui questi titoli sono in possesso della Societa il loro valore non venga tenuto in
considerazione per il calcolo degli attivi netti della Societa per la verifica della soglia minima degli attivi netti imposta dalla
Legge del 2010.

| Comparti che rientrano nella definizione di Feeder investiranno almeno 1'85% dei propri attivi in un altro OICVM o in un comparto
di un OICVM, alle condizioni stabilite nelle leggi e regolamenti vigenti in Lussemburgo e secondo quanto previsto in questo
Prospetto.

Un Comparto che rientra nella definizione di Feeder puo detenere fino al 15% dei propri attivi in una o piu delle seguenti categorie:
° attivi liquidi a titolo accessorio; e

° strumenti finanziari derivati da utilizzare unicamente a scopo di copertura in conformita con le previsioni rilevanti della
Legge del 2010.

Nessuno dei Comparti le cui Azioni sono distribuite in Svizzera rientra nella definizione di Feeder.

Depositi presso istituti di credito

(vi)

depositi presso istituti di credito che siano ripagabili a vista o prelevabili, con scadenza non superiore a dodici mesi, ammesso che
I'istituto di credito abbia sede legale in uno Stato Membro o, laddove la sua sede legale si trovasse in uno Stato che non sia uno
Stato Membro, purché lo stesso sia soggetto a norme prudenziali considerate dalla CSSF equivalenti a quelle fissate dal diritto
comunitario, come ad esempio un istituto di credito la cui sede legale si trovi in uno Stato membro dell'OCSE e uno Stato del
FATF;

Strumenti finanziari derivati

(vii)

strumenti finanziari derivati, ivi compresi strumenti equivalenti regolati in contanti, ammessi a una Quotazione ufficiale o negoziati
su un Mercato regolamentato di cui ai precedenti punti (i) e (ii), e/o derivati OTC, purché:

° il sottostante sia costituito da strumenti di cui ai punti (i) - (vi), indici finanziari, tassi d'interesse, tassi di cambio o valute,
nei quali i Comparti possono investire in conformita con le loro politiche d'investimento,

° le controparti per le operazioni in derivati OTC siano solo controparti di prim‘ordine costituite da istituti finanziari
riconosciuti a livello internazionale. Di norma, e salvo diversa decisione del Consiglio di Amministrazione, le controparti
non possono avere un merito di credito inferiore a BBB-. Le controparti devono essere domiciliate in uno Stato membro
dell'OCSE e specializzate in derivati OTC. Nel selezionare le controparti, oltre a un'analisi della qualita del credito e di
altri aspetti finanziari (inclusi fattori qualitativi e quantitativi), verranno presi in considerazione i seguenti parametri: quota
di mercato o potenziale specifico, conoscenza del mercato e organizzazione (front office, gestione del collaterale, back
office),

o i derivati OTC siano soggetti a valutazioni giornaliere affidabili e verificabili e possano essere venduti, liquidati o chiusi in
qualsiasi momento al loro valore equo tramite un'operazione di compensazione e su iniziativa della Societa, e

° la garanzia collaterale ricevuta in relazione ai derivati OTC sia composta da contanti in USD, GBP, EUR e CHF e da titoli
di debito emessi da un ente governativo di uno Stato Membro o di uno Stato membro dell'OCSE rettificati per il margine
applicabile secondo la seguente tabella (lo "Scarto di garanzia"):

Scarto di garanzia applicabile alla garanzia collaterale ricevuta in relazione ai
derivati OTC

Contanti 0%

Titoli di debito Dallo 0,75% al 10% in base alla scadenza del titolo di debito (ovvero a una scadenza
pit lunga si applica uno Scarto di garanzia maggiore) e alla solidita del relativo
emittente.
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° La garanzia collaterale ricevuta, contanti compresi, non sara venduta, reinvestita o impegnata.

Il collaterale trasferito al Comparto nel contesto delle attivita descritte in questa Sezione & detenuto dal Depositario o da
un suo sub-depositario al quale sia stata delegata la custodia del collaterale sotto la responsabilita del Depositario.

Il collaterale sotto forma di titoli & diversificato per assicurare che I'esposizione massima a un solo emittente non superi il
20% dell'attivo. In deroga a ci0, I'intero collaterale ricevuto dalla Societa puo essere costituito da titoli emessi o garantiti
da uno Stato Membro, da uno o piu dei suoi enti locali, da uno Stato membro dell'OCSE o del G20, da Singapore o da
organizzazioni internazionali a carattere pubblico di cui facciano parte uno o piu Stati Membri.

Le obbligazioni ricevute a titolo di collaterale devono avere una scadenza inferiore a 20 anni.
La Societa accettera solo titoli molto liquidi con liquidita almeno giornaliera.

Le controparti non sono autorizzate a consegnare titoli (quali azioni e obbligazioni) emessi da loro stesse o dalle loro
controllate.

Lo scambio di collaterale viene controllato e organizzato con frequenza giornaliera in base all'esposizione alle operazioni
in derivati OTC rispetto alla valutazione del collaterale rettificata per i margini. Il collaterale viene valutato con frequenza
giornaliera in base al prezzo di mercato. Tutti i redditi generati dalle attivita summenzionate, al netto dei costi operativi
diretti e indiretti, devono essere restituiti alla Societa.

Categorie di strumenti finanziari derivati

La Societa puo utilizzare tutti gli strumenti finanziari derivati autorizzati dal diritto lussemburghese o dalle circolari emesse dalla CSSF, ivi
compresi, a mero titolo esemplificativo, i seguenti strumenti derivati:

strumenti finanziari derivati legati alle azioni (“Derivati azionari") quali opzioni di acquisto e opzioni di vendita, opzioni spread,
contratti per differenza, swap o contratti standardizzati a termine (futures) su titoli, derivati su indici azionari, panieri o strumenti
finanziari di altro tipo;

strumenti finanziari derivati legati a indici basati sulle materie prime ("Derivati su materie prime");

strumenti finanziari derivati legati alle oscillazioni valutarie ("Derivati valutari") quali i contratti a termine su valute o opzioni di
acquisto e di vendita su valute, swap su valute od operazioni a termine su divise;

strumenti finanziari derivati legati ai rischi connessi alle variazioni dei tassi d'interesse ("Derivati su tassi d'interesse") quali
opzioni di acquisto e di vendita sui tassi d'interesse, swap su tassi d'interesse, contratti standardizzati (futures) a termine sui
tassi d'interesse, contratti a termine sui tassi d'interesse, opzioni su swap (swaptions) laddove una delle controparti riceve un
compenso in cambio dell'accordo a stipulare uno swap a termine a un tasso fisso predeterminato al verificarsi di un determinato
evento (per esempio i tassi futuri sono fissati in relazione a un indice di riferimento), contratti con limiti massimi e minimi (caps
and floors), laddove in cambio di un premio anticipato il venditore acconsente a compensare |'acquirente se nel corso della durata
del contratto in date prestabilite i tassi d'interesse superano o scendono sotto un tasso prefissato. Occorre sottolineare che i
Comparti che impiegano derivati su tassi d'interesse nell'ambito della loro strategia d'investimento potrebbero avere una duration
negativa;

strumenti finanziari derivati legati ai rischi di credito ("Derivati creditizi"), quali i derivati sui differenziali creditizi, i credit default
swap o i total return swap. Quando un Comparto investe in TRS o altri strumenti derivati finanziari con caratteristiche simili, le
informazioni richieste dalla Circolare CSSF 14/592 in attuazione delle Linee guida ESMA per le autorita competenti e le societa
di gestione di OICVM (ESMA/2012/832 — nuova versione ESMA/2015/937) sono riportate nell'’Appendice A. | derivati creditizi
sono ideati per isolare e trasferire il rischio di credito associato a un determinato attivo di riferimento come ad esempio i derivati
sui differenziali di credito, in cui i pagamenti possono essere effettuati sia dall'acquirente che dal venditore della protezione in
base al valore di credito relativo di due o piu attivi di riferimento, o quali i credit default swap, che prevedono che una controparte
(I'acquirente della protezione) corrisponda una commissione periodica al venditore della protezione in cambio del pagamento di
una somma da parte di quest'ultimo qualora si verifichi un "evento creditizio" (credit event) riferito a un determinato emittente.
L'acquirente della protezione deve vendere determinate obbligazioni emesse dall'emittente di riferimento al loro valore nominale (0
a un altro prezzo di riferimento o di esercizio prestabilito) in seguito al verificarsi di un evento creditizio o ricevere una liquidazione
in contanti basata sulla differenza tra il prezzo di mercato e il prezzo di riferimento. Per evento creditizio si intende comunemente
una retrocessione del merito di credito assegnato da un‘agenzia di rating, fallimento, insolvenza, amministrazione controllata,
sostanziale ristrutturazione sfavorevole del debito o I'inadempienza degli obblighi di pagamento alla scadenza. | Comparti che
impiegano strumenti finanziari derivati nell'ambito della loro strategia d'investimento possono impegnarsi, come acquirenti o
venditori della protezione, in operazioni di credit default swap sugli attivi riconosciuti come definiti nella presente Sezione 4, 0

su strumenti finanziari che presentano una o piu caratteristiche di tali attivi riconosciuti, a condizione che tali operazioni siano
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regolate in contanti o che risultino nella consegna di attivi riconosciuti al Comparto in seguito al verificarsi di un evento creditizio.
In un total return swap, I'acquirente effettua un pagamento regolare a tasso variabile, in cambio di tutti i risultati connessi a

un importo figurativo di un particolare attivo di riferimento (cedole, pagamento di interessi, modifica del valore d'inventario)
accumulato nell'arco di un periodo di tempo concordato con il venditore. Il venditore "trasferisce" all'acquirente la performance
economica dell'attivo di riferimento, pur rimanendo il proprietario dell'attivo. | derivati creditizi possono comportare un grado di
rischio maggiore rispetto agli investimenti diretti in obbligazioni. Il mercato dei derivati creditizi puo talvolta risultare meno liquido
dei mercati obbligazionari;

° strumenti finanziari derivati legati all'inflazione ("Derivati sull'inflazione") quali swap connessi all'inflazione e opzioni di acquisto
e opzioni di vendita basate sull'inflazione e su swap connessi all'inflazione. Gli swap sull'inflazione sono derivati in cui una parte
effettua (o riceve) un versamento fisso basato sull'inflazione attesa in cambio della ricezione (0 pagamento) di un versamento
variabile basato sul tasso d'inflazione effettivo durante il periodo di vita dello strumento;

o strumenti finanziari derivati legati alla volatilita ("Derivati sulla volatilita") quali swap legati alla volatilita e opzioni di acquisto e
opzioni di vendita basate sulla volatilita e su swap connessi alla volatilita. Gli swap sulla volatilita sono derivati in cui una parte
effettua (o riceve) un versamento fisso in cambio della ricezione (0 pagamento) di un versamento variabile basato sulla volatilita
effettiva del prodotto sottostante (tasso di cambio, tasso d'interesse, indice di borsa,...) durante il periodo di vita dello strumento.

| rischi aggiuntivi associati all'utilizzo di strumenti finanziari derivati sono descritti nell'Allegato fattori di rischio.

Strategie impiegate per le operazioni con strumenti finanziari derivati

Le operazioni con strumenti finanziari derivati possono essere utilizzate per una delle seguenti strategie: a fini di copertura delle posizioni
d'investimento, per un'EGP o nell'ambito della strategia d'investimento di un Comparto.

Le operazioni sui derivati avviate a fini di copertura mirano a proteggere i portafogli da fattori quali le oscillazioni del mercato, i rischi
di credito, le fluttuazioni valutarie, i rischi d'inflazione e i rischi connessi alle variazioni dei tassi d'interesse. Una copertura presuppone
I'esistenza di una relazione tra lo strumento finanziario sottostante al derivato e lo strumento finanziario da coprire.

Per poter essere considerate strumentali a un'EGP, le operazioni sui derivati devono essere effettuate per una o piti delle seguenti specifiche
finalita: riduzione del rischio, riduzione dei costi 0 generazione di capitali o redditi aggiuntivi per il Comparto con un livello di rischio adeguato,
tenendo conto del profilo di rischio del Comparto. Ai fini di un'EGP, le operazioni devono essere economicamente valide, vale a dire che
devono essere realizzate contenendo i costi. Qui di seguito alcuni esempi di operazioni con strumenti finanziari derivati effettuate ai fini di
un'eGP:

o acquisto di opzioni di acquisto o vendita di opzioni di vendita su indici, per Comparti neocostituiti o per Comparti con Disponibilita
liquide ed equivalenti detenute su base temporanea, investimenti in sospeso, purché tali indici soddisfino le condizioni di cui
al paragrafo 4.2 (f) e I'esposizione agli indici sottostanti non superi il valore delle Disponibilita liquide ed equivalenti in attesa
d'investimento;

° sostituzione, su base temporanea e per motivi fiscali o altre ragioni economiche, degli investimenti diretti in titoli con un'esposizione ai
derivati degli stessi titoli;

° copertura indiretta (proxy hedging) della Valuta di riferimento di un Comparto utilizzata per ridurre I'esposizione valutaria di un
investimento rispetto a una valuta sufficientemente correlata alla Valuta di riferimento, purché la copertura diretta nei confronti della
Valuta di riferimento non sia possibile o risulti meno vantaggiosa per il Comparto. Due valute sono sufficientemente correlate (i) se
appartengono alla medesima unione monetaria o (i) se & previsto che entrino a far parte della stessa unione monetaria, oppure (iii) se
una delle valute & parte di un paniere monetario nei confronti del quale la banca centrale responsabile della politica monetaria relativa
all'altra valuta adotta una gestione attiva tesa a contenere la propria valuta all'interno di una fascia o corridoio stabile o in pendenza a
un tasso predefinito, o ancora (iv) se il Gestore ritiene che le valute possano considerarsi sufficientemente correlate;

o copertura indiretta (proxy hedging) della valuta d'investimento di un Comparto utilizzata per ridurre I'esposizione valutaria di
un investimento rispetto alla Valuta di riferimento laddove il Comparto vende una valuta sufficientemente correlata alla valuta
dell'investimento, purché la copertura diretta della valuta d'investimento non sia possibile o risulti meno vantaggiosa per il Comparto;

o copertura incrociata (cross hedging) di due valute d'investimento laddove un Comparto vende una delle valute d'investimento e ne
acquista un‘altra in attesa di procedere a un investimento in tale valuta, mantenendo invariata I'esposizione globale della Valuta di
riferimento.

Le operazioni su derivati non avviate a fini di copertura né di un'EGP possono essere effettuate nell'ambito della strategia d'investimento. Tale
utilizzo deve tuttavia essere menzionato nella descrizione dei Comparti interessati (Appendice A) e sempre nel rispetto dei limiti fissati dalle
Limitazioni agli investimenti. L'utilizzo di strumenti finanziari derivati nell'ambito della strategia d'investimento potrebbe comportare un effetto
leva pil elevato e aumentare I'esposizione complessiva al rischio (ovvero I'esposizione totale a derivati, portafogli e altri attivi) di un Comparto
e la volatilita del suo Valore netto d'inventario.
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4.2 Limitazioni agli investimenti applicabili agli attivi riconosciuti

Le seguenti limitazioni valgono per gli attivi riconosciuti di cui al paragrafo 4.1:

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario

@

La Societa non potra investire piu del 10% degli attivi netti di ogni Comparto in valori mobiliari 0 strumenti del mercato monetario di
uno stesso emittente.

Inoltre, qualora la Societa detenga per conto di un Comparto investimenti in valori mobiliari o strumenti del mercato monetario di uno
stesso ente emittente che eccedono il 5% del valore degli attivi netti di tale Comparto, il valore totale di tali investimenti non potra
superare il 40% degli attivi netti complessivi del suddetto Comparto.

Il limite del 10% di cui al precedente punto (a) potra essere esteso a un massimo del 35% nel caso di valori mobiliari e strumenti del
mercato monetario emessi 0 garantiti da uno Stato Membro, dai suoi enti pubblici territoriali, da un altro Stato membro dell'OCSE

0 del G20, da Singapore o da organizzazioni internazionali a carattere pubblico di cui facciano parte uno o pit Stati Membri, e

per il Comparto Emerging Local Currency Bond Fundamental, inoltre, da Tailandia, Pert, Malaysia e Colombia; tali valori mobiliari
non rientreranno nel calcolo del limite del 40% fissato al precedente punto (b). | Comparti registrati per la vendita in Corea non
beneficeranno del limite d'investimento esteso al 35% per i valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti
da uno Stato (o dai suoi enti pubblici territoriali) che non sia uno Stato Membro o uno Stato membro dell'OCSE.

In deroga alle limitazioni di cui ai precedenti punti (a) e (c), ciascun Comparto € autorizzato a investire in conformita con il principio
della ripartizione dei rischi fino al 100% dei suoi attivi netti in piu valori mobiliari e strumenti del mercato monetario emessi o garantiti
da uno Stato Membro, dai suoi enti pubblici territoriali, da uno Stato membro dell'OCSE, da Singapore o da uno Stato membro del
G20 o da organizzazioni internazionali a carattere pubblico di cui facciano parte uno o piti Stati Membri, purché (i) tali titoli facciano
parte di almeno sei differenti emissioni e (ii) i titoli di una stessa emissione non rappresentino pitl del 30% degli attivi netti del
suddetto Comparto. | Comparti registrati per la vendita in Corea non beneficeranno del limite d'investimento esteso al 100% per i
valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato (o dai suoi enti pubblici territoriali) che non sia
uno Stato Membro o uno Stato membro dell'OCSE.

Il limite del 10% fissato al precedente punto (a) puo essere esteso a un massimo del 25% con riferimento a taluni titoli di debito ove
questi siano emessi da istituti di credito aventi sede legale in uno Stato Membro e soggetti per legge a specifiche norme di vigilanza
pubblica finalizzate alla salvaguardia dei detentori dei titoli di debito. In particolare, le somme derivanti dall'emissione dei suddetti titoli
di debito devono essere investite nei limiti consentiti dalla legge in attivi che, durante I'intero periodo di validita di tali titoli di debito,
siano in grado di coprire i diritti annessi ai titoli di debito e ai quali, in caso di fallimento dell'emittente, si attingerebbe in via prioritaria
per il rimborso del capitale e il pagamento degli interessi maturati.

| suddetti titoli di debito non concorrono al calcolo del limite del 40% di cui al punto (b). Tuttavia, qualora la Societa detenga per
conto di un Comparto investimenti in titoli di debito di uno stesso ente emittente che eccedono il 5% del valore del patrimonio di tale
Comparto, il valore totale di tali investimenti non potra superare 1'80% del patrimonio netto complessivo del suddetto Comparto.

Ferme restando le limitazioni di cui al punto (n), il limite del 10% fissato al precedente punto (a) viene esteso a un massimo del
20% per gli investimenti in titoli di partecipazione e/o di debito emessi da uno stesso ente emittente laddove il fine della politica
d'investimento di un determinato Comparto sia quello di replicare la composizione di uno specifico indice azionario o obbligazionario
riconosciuto dalla CSSF, purché:

o la composizione dell'indice sia sufficientemente diversificata,
° I'indice rappresenti un riferimento adeguato per il relativo mercato,
° sia debitamente pubblicato.

Il suddetto limite & esteso al 35% ove cio sia giustificato da condizioni di mercato straordinarie in particolare nei Mercati
regolamentati sui quali prevalgono taluni valori mobiliari 0 strumenti del mercato monetario. Tale limite d'investimento & consentito
esclusivamente con riferimento a un singolo emittente.

| titoli di cui al punto (f) non concorrono al calcolo del limite del 40% di cui al punto (b).

Quote di 0ICVM e 0IC

)

La Societa puo investire fino al 20% degli attivi netti di ciascun Comparto in titoli di uno stesso OICVM o di un altro OIC.

Ai fini della presente disposizione, ciascun comparto di un OICVM o di un altro OIC a comparti multipli verra considerato come
emittente a sé stante, purché sia garantito il principio di separazione delle passivita dei vari comparti nei confronti di terzi.
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Gli investimenti in altri OIC non possono superare il 30% degli attivi netti del Comparto.

Gli investimenti sottostanti detenuti dagli OICVM o da altri OIC nei quali la Societa investe non concorrono al calcolo delle
limitazioni agli investimenti menzionate al paragrafo 4.2.

Secondo quanto previsto nelle leggi e regolamenti vigenti in Lussemburgo, i nuovi Comparti della Societa possono rientrare nella
definizione di Feeder o di Master. Un Feeder investira almeno I'85% del suo attivo netto in titoli di uno stesso Master o comparto
di un OICVM. Un Comparto esistente puo trasformarsi in un Feeder o Master ai sensi di quanto previsto nelle leggi e regolamenti
vigenti in Lussemburgo. Un Feeder o Master esistente puo trasformarsi in un comparto OICVM standard che non costituisce né un
Feeder né un Master. Un Feeder puo sostituire il Master con un altro Master. Se un Comparto rientra nella definizione di Feeder,
cio sara indicato nella descrizione di tale Comparto nell'Appendice A. Nessuno dei Comparti le cui Azioni sono distribuite in
Svizzera puo rientrare nella definizione di Feeder.

Depositi presso istituti di credito

(n)

La Societa non puo investire pit del 20% degli attivi netti di un Comparto in depositi effettuati presso lo stesso istituto.

Strumenti finanziari derivati

(i)

Esposizione al rischio di controparte

L'esposizione della Societa al rischio di controparte nelle operazioni in derivati OTC non puo superare il 10% degli attivi netti di un
Comparto laddove la controparte & un istituto di credito di cui al precedente punto 4.1 (vi) o il 5% degli attivi netti in tutti gli altri
casi e deve essere sommata all'esposizione della Societa al rischio di controparte derivante da una tecnica di EGP (come indicato
nel paragrafo 4.5). Nel calcolo dell'esposizione al rischio di controparte non si terra conto degli strumenti derivati incorporati negli
SFI, salvo nel caso in cui I'emittente dello SFI sia autorizzato a trasferire alla Societa il rischio di controparte associato ai derivati
sottostanti.

Esposizione complessiva a strumenti finanziari derivati

Per calcolare I'esposizione complessiva di un Comparto la Societa puo utilizzare I'approccio VaR o I'impegno. L'approccio utilizzato
per ogni Comparto & indicato nell’Appendice A in relazione a un dato Comparto.

Per quanto concerne I'approccio VaR, la Societa puo fare ricorso a quello relativo o a quello assoluto. Con I'approccio VaR relativo
la Societa assicura che I'esposizione globale non superi il doppio del VaR del portafoglio di riferimento indicato nell'’Appendice A
in relazione a un dato Comparto. | portafogli di riferimento vengono utilizzati per limitare il VaR e non per misurare la performance.
Con I'approccio VaR assoluto la Societa assicura che il VaR assoluto di un Comparto non superi il 20% dei suoi attivi netti totali.

Il VaR & un metodo statistico che consente di prevedere la perdita massima potenziale che un Comparto potrebbe subire calcolata
a un certo livello di confidenza. Per ogni Comparto che si avvale dell'approccio VaR, il VaR utilizzato (relativo/assoluto) nonché il
portafoglio di riferimento utilizzato in caso di VaR relativo sono indicati nell'Appendice A in relazione a un dato Comparto.

Quando viene utilizzato I'impegno come indicato nell’Appendice A in relazione a un dato Comparto, I'esposizione complessiva nei
confronti degli strumenti finanziari derivati non pu6 superare gli attivi netti totali di un Comparto. Di conseguenza, I'esposizione
totale associata agli investimenti (titoli e strumenti finanziari derivati) del Comparto puo ammontare al 200% del totale degli attivi
netti del Comparto. Poiché e ammessa |'assunzione di prestiti fino a un massimo del 10%, I'esposizione totale pud raggiungere il
210% del totale degli attivi netti del Comparto rilevante.

Limiti di concentrazione

L'esposizione complessiva degli attivi sottostanti non puo superare le limitazioni agli investimenti fissate ai punti (a), (b), (c), (€),
(hy, (i), (n) e (o). Gli attivi sottostanti degli strumenti derivati su indici non sono cumulabili ai fini delle limitazioni agli investimenti
fissate ai punti (a), (b), (), (€), (h), (i), () € (0).

Per i valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario che incorporano strumenti derivati, questi ultimi vanno presi in
considerazione ai fini dell'ottemperanza alle limitazioni di cui sopra.

Effetto leva atteso e budget di rischio

Come richiesto dalla CSSF, per ogni Comparto che utilizza I'approccio VaR I'effetto leva atteso viene indicato nell'Appendice A

in relazione a un dato Comparto. L'effetto leva viene definito come la somma del valore assoluto dei nozionali degli strumenti
finanziari derivati detenuti nel portafoglio di ogni Comparto (escluso il portafoglio d'investimento) divisa per il numero dei rispettivi
attivi netti totali. Si fa notare agli azionisti che la metodologia di calcolo della somma dei nozionali non tiene conto di eventuali
accordi di compensazione e copertura che un Comparto possa avere in corso. Si fa inoltre notare che I'effetto leva non € in sé un
indicatore di rischio accurato. Un effetto leva maggiore non implica necessariamente un maggiore livello di rischio (che sia rischio
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(m)

di credito, di mercato o rischio di liquidita). Pertanto, nella loro valutazione del rischio, gli investitori non devono concentrarsi
esclusivamente sull'effetto leva, ma prendere in considerazione anche altri parametri di rischio significativi come il budget di
rischio. Si fa notare agli investitori che I'effetto leva puo superare quello atteso indicato nell'Appendice A in relazione a un dato
Comparto.

Il budget di rischio di ogni Comparto indicato nell’Appendice A viene costantemente monitorato attraverso la metodologia VaR
(value-at-risk) con I'obiettivo di non superare un VaR ex-ante stimato a 1 mese pari al budget di rischio. In condizioni di mercato
normali non & statisticamente atteso che i portafogli al di sotto del loro budget di rischio registrino una flessione superiore al
budget di rischio nell'arco di un mese con un intervallo di confidenza del 99%. | budget di rischio possono espressi in termini
assoluti (ad es. 100%) o relativi rispetto a un portafoglio di riferimento (ad es. 125% del livello del portafoglio di riferimento). |
budget di rischio, definiti in base al profilo di rischio di ogni Comparto, vengono fissati al di sotto dei limiti imposti dalla normativa
vigente, ovvero rispettivamente al 20% per il VaR assoluto e al 200% per il VaR relativo.

Vendita di strumenti finanziari derivati con consegna fisica o regolamento in contanti

| Comparti non possono effettuare vendite allo scoperto di strumenti finanziari derivati.

Allorquando lo strumento derivato prevede, automaticamente o a scelta della controparte, la consegna fisica dello strumento
finanziario sottostante alla scadenza o all'esercizio, e nel caso in cui la consegna fisica sia pratica comune per lo strumento
interessato, il Comparto deve tenere tale strumento finanziario sottostante nel suo portafoglio come copertura.

Nei casi in cui lo strumento finanziario sottostante di uno strumento finanziario derivato sia molto liquido, il Comparto puo
eccezionalmente detenere altri attivi liquidi come copertura, a condizione che questi possano essere utilizzati in qualsiasi
momento per I'acquisto dello strumento finanziario sottostante da consegnare e che il rischio di mercato addizionale connesso a
tale tipo di operazione sia adeguatamente misurato.

Qualora lo strumento finanziario derivato venga regolato in contanti, in modo automatico o a discrezione della Societa, il Comparto
ha la facolta di non detenere lo specifico strumento sottostante come copertura. In tale caso, sono da ritenersi una copertura
accettabile le seguenti categorie:

° contanti;
° strumenti di debito liquidi con protezioni adeguate (in particolare per quanto riguarda gli scarti di garanzia);
° altri attivi caratterizzati da elevata liquidita, quali ad esempio, ma non solo, azioni di societa ammesse alla Quotazione

ufficiale di una borsa valori 0 negoziate su un Mercato regolamentato riconosciuto dalla CSSF in considerazione della loro
correlazione con il sottostante dello strumento finanziario derivato, a condizione che siano adottate protezioni adeguate.

Sono ritenuti "liquidi" gli strumenti che possono essere convertiti in contanti entro al massimo sette giorni lavorativi a un prezzo
molto vicino a quello corrispondente all'attuale valutazione dello strumento finanziario nel suo mercato. L'importo in contanti deve
essere a disposizione del Comparto alla data di scadenza o esercizio dello strumento finanziario derivato.

Esposizione massima a uno stesso ente

m

La Societa non puo cumulare:

° investimenti in valori mobiliari o strumenti del mercato monetario emessi da uno stesso emittente e soggetti al limite del
10% per emittente di cui al punto (a); e/o

° depositi effettuati presso lo stesso ente e soggetti al limite di cui al punto (h); e/o

° esposizioni risultanti da operazioni in derivati OTC intraprese con lo stesso ente e soggette ai limiti del 10% ovvero del 5%
per ente di cui al punto (i)

che eccedano il 20% degli attivi netti di un Comparto.
La Soc