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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI GENERALI

La parte “Informazioni Generali”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente
prima della sottoscrizione, é volta ad illustrare le informazioni generali sull’offerta.

INFORMAZIONI GENERALI SUL CONTRATTO

IMPRESA DI Aviva S.p.A., Impresa di | CONTRATTO Prodotto finanziario-assi-
ASSICURAZIONE Assicurazione di naziona- curativo di tipo Unit Linked
lita italiana, appartiene al denominato: AVIVA TOP
Gruppo Aviva Plc. FUNDS (Tariffa UR1)
ATTIVITA II Contratto prevede l'investimento in quote di Organismi di Investimento
FINANZIARIE Collettivo del Risparmio (di seguito OICR) armonizzati esteri, sottoscrivibili sia
SOTTOSTANTI singolarmente, sia mediante una combinazione degli stessi.

Gli OICR, in base alla politica d’investimento, sono raggruppati dall'Impresa di
Assicurazione in combinazioni denominate Combinazioni Aviva.

L'Investitore-contraente al momento della sottoscrizione della Proposta-
Certificato, pud scegliere di:

* investire in una delle Combinazioni Aviva e sottoscrivere le quote di uno o
piu OICR all'interno della Combinazione selezionata;

» suddividere, mediante una Combinazione libera, il Capitale investito tra
OICR appartenenti a diverse Combinazioni Aviva;

con il limite massimo di 20 OICR sottoscritti contemporaneamente ed un inve-
stimento minimo in ogni OICR di Euro 1.000,00.

La scelta effettuata al momento della sottoscrizione della Proposta-Certificato
puod essere successivamente modificata dall’Investitore-contraente.

Per informazioni riguardanti le Combinazioni Aviva collegate al Contratto, gli
OICR che le compongono e le attivita finanziarie sottostanti, si rimanda alla
lettura dell’ “Allegato 1” alla presente Scheda Sintetica.

PROPOSTE Il Contratto & a Premio unico, con possibilita di effettuare Versamenti aggiun-
D’ INVESTIMENTO tivi nel corso della Durata del Contratto.
FINANZIARIO L'importo del Premio unico viene indicato dall’lnvestitore-contraente all’atto

della sottoscrizione della Proposta-Certificato, in relazione ai propri obiettivi
in termini di prestazioni.

L'importo minimo del Premio unico € pari ad Euro 10.000,00.

L'importo minimo dei Versamenti aggiuntivi & pari ad Euro 500,00.

Il Contratto prevede la corresponsione di un Bonus fedelta alla quinta ricor-
renza annua del contratto.

La modalita di assegnazione e di quantificazione del Bonus fedelta & descritta
nelle “Informazioni specifiche” della Proposta d’investimento finanziario scelta.

II Contratto permette all’lnvestitore-contraente di scegliere tra le seguenti
Proposte d’investimento finanziario:

COMBINAZIONI AVIVA
1. Azionari America
2.Azionari Europa
3. Azionari Pacifico
4. Azionari Internazionali
5. Azionari Paesi Emergenti
6. Azionari Settoriali
7. Bilanciati
8. Flessibili Dinamici
9. Flessibili Moderati
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10. Obbligazionari Internazionali

11. Obbligazionari Diversificati

12. Obbligazionari Breve Termine
13.0bbligazionari Medio Lungo Termine
14.0bbligazionari Corporate

COMBINAZIONE LIBERA:
1. Portafoglio bilanciato

La Combinazione Libera sopra riportata rappresenta un’esemplificazione
degli effetti determinati dall’autonoma combinazione, da parte dell’'Investito-
re-contraente, di OICR appartenenti a diverse Combinazioni Aviva.

Le caratteristiche di ciascuna Proposta d’investimento finanziario sono illu-
strate nella relativa scheda “Informazioni Specifiche”, riportata in calce alla
Scheda Sintetica.

L'Impresa di Assicurazione effettua un’attivita di gestione e una di monitorag-
gio a tutela del Capitale Investito nel Contratto, rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione,
e Piano di Interventi Straordinari.

Il Piano di Allocazione consiste in una gestione attiva delle Combinazioni
Aviva, svolta dall’lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del
Contratto, che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR
ritenuti migliori in termini di profilo rischio-rendimento all'interno della mede-
sima Combinazione Aviva.

Il Piano di Allocazione, infatti, prevede che per ciascuna Combinazione Aviva
sia individuato un OICR di Destinazione e uno o piu OICR di Uscita; I'lmpre-
sa di Assicurazione effettuera annualmente uno Switch automatico dall'Ol-
CR di Uscita, qualora posseduto dall’lnvestitore-contraente, verso I'OICR di
Destinazione. L'OICR di Destinazione e gli OICR di Uscita sono individuati
dalllmpresa di Assicurazione per ogni Combinazione Aviva collegata al
Contratto, sulla base di criteri:

» quantitativi, basati sulle performance, fatte registrate in periodi di tempo
ragionevolmente ampi, che sono rapportate sia ai rischi assunti dalla
gestione, sia al rispettivo Benchmark;

» qualitativi, basati da un lato sulle prospettive dei mercati in questione e
dall'altro sul’omogeneita degli OICR coinvolti nello Switch in termini di
profilo di rischio e politica d’investimento.

L'Impresa di Assicurazione potrebbe non effettuare lo Switch automatico su
una delle Combinazioni Aviva in base a valutazioni discrezionali; in ogni caso
lo Switch non sara effettuato qualora I'OICR di Destinazione abbia un grado
di rischio di due classi superiore a quello dellOICR di Uscita.

Il Piano di Interventi Straordinari, invece, consiste in un monitoraggio
costante svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straor-
dinarie decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finaliz-
zata ad evitare cambiamenti indesiderati nel corso della Durata del Contratto
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’Investitore-contraente.

Per informazioni piu dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di interventi straordinari si rimanda alla lettura dei
Paragrafi B.1.2) e B.1.3) nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

FINALITA

Il Contratto appartiene alla tipologia di assicurazioni sulla vita di tipo Unit
linked e consente, mediante il conferimento di un Premio unico e di eventuali
Versamenti aggiuntivi, di costituire nel tempo un capitale il cui ammontare
dipende dallandamento delle attivita finanziarie di cui le Quote degli OICR
sono rappresentazione.
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L'lmpresa di Assicurazione effettua un servizio di gestione attiva rispetto
alle Combinazioni Aviva con l'obiettivo di ottimizzare il profilo di rischio-
rendimento del Capitale Investito (Piano di Allocazione) e un’attivita di
monitoraggio su operazioni straordinarie degli OICR al fine di minimizzare
per I'Investitore-contraente il rischio di cambiamenti indesiderati (Piano di
Interventi Straordinari).

II Contratto prevede infine una copertura assicurativa in caso di decesso
dell’Assicurato che consiste nella liquidazione ai Beneficiari di un Capitale
Caso Morte. Tale prestazione & pari al Capitale maturato maggiorato di una
percentuale variabile in funzione dell’eta dell’Assicurato alla data del deces-
so (Maggiorazione per la Garanzia Morte).

Per una descrizione dettagliata della prestazione in caso di decesso
dell’Assicurato si rimanda alla lettura della Sez. B.3 “INFORMAZIONI
SULLE COPERTURE ASSICURATIVE DEI RISCHI DEMOGRAFICI (CASO
MORTE)” della Parte | del Prospetto d’Offerta.

OPZIONI
CONTRATTUALI

L'Investitore-contraente ha la possibilita di richiedere di convertire il valore
del riscatto totale in una delle seguenti forme di rendita, rivalutabili ed eroga-
te in modo posticipato:

— Opzione da valore di riscatto totale in rendita vitalizia;

— Opzione da valore di riscatto totale in rendita certa e poi vitalizia;

— Opzione da valore di riscatto totale in rendita reversibile.

A tal fine, nel caso in cui l'investitore-contraente comunichi per iscritto la
volonta di esercitare 'Opzione, I'lmpresa di Assicurazione, al piu tardi entro
30 giorni dal ricevimento della suddetta comunicazione, fornisce per iscritto
allo stesso una descrizione sintetica di tutte le opzioni esercitabili, con evi-
denza dei relativi costi e condizioni economiche. LInvestitore-contraente ha
30 giorni di tempo, dal ricevimento della descrizione sintetica delle opzioni
esercitabili, per decidere di convertire il valore di riscatto in rendita.

DURATA

La Durata del Contratto & vitalizia, vale a dire coincidente con la vita dell’ Assi-
curato.

LE COPERTURE ASSICURATIVE PER RISCHI DEMOGRAFICI

CASO MORTE

In caso di decesso dell’Assicurato, 'lmpresa di Assicurazione liquida ai Beneficiari

il Capitale Caso Morte, che € pari alla somma dei due seguenti importi:

a) il Capitale maturato, pari al controvalore delle quote calcolato moltiplican-
do il numero delle Quote possedute per il valore delle stesse del quarto
giorno di Borsa aperta successivo alla data di ricevimento della richiesta
di liquidazione per decesso da parte dell'Impresa di Assicurazione;

b) la Maggiorazione per la Garanzia Morte, ottenuta applicando all'importo
indicato al punto a) la percentuale di maggiorazione, determinata in fun-
zione dell’eta dell’Assicurato alla data di decesso, come indicato nella
tabella che segue:

ETA DELL’ASSICURATO MAGGIORAZIONE PER LA
ALLA DATA DEL DECESSO (in anni interi) GARANZIA MORTE
Fino a 40 anni 5,00%
Da 41 a 54 anni 2,00%
Da 55 a 64 anni 1,00%
Oltre 64 anni 0,20%

L'importo della Maggiorazione non pud comunque essere superiore a
20.000,00 Euro.
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ALTRI EVENTI Non previsti.
ASSICURATI
ALTRE OPZIONI Non previste.
CONTRATTUALI
INFORMAZIONI AGGIUNTIVE
INFORMAZIONI La sottoscrizione del Contratto pud essere effettuata presso i Soggetti
SULLE MODALITA DI Incaricati del collocamento ed avviene esclusivamente mediante I'apposita
SOTTOSCRIZIONE Proposta-Certificato.
Il Contratto si considera concluso quando I'Investitore-contraente ha versato
il Premio Unico e unitamente all’Assicurato — se persona diversa — ha sotto-
scritto la Proposta-Certificato (Data di Conclusione).
Il Contratto decorre dal quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di
ricevimento della Proposta Certificato da parte del Soggetto Incaricato, fatto
salvo il mancato ricevimento del premio Unico (Data di Decorrenza).
Per una descrizione dettagliata della modalita di sottoscrizione del Contratto
si rimanda alla lettura della Sez. D “INFORMAZIONI SULLE MODALITA" DI
SOTTOSCRIZIONE, RISCATTO E SWITCH” della Parte | del Prospetto d’Offerta.
SWITCH E Dal giorno successivo alla Data di Decorrenza, I'Investitore-contraente ha la
VERSAMENTI facolta di effettuare disinvestimenti delle Quote degli OICR sottoscritti al fine
SUCCESSIVI del contestuale reinvestimento in altri OICR anche se non appartenenti alla
stessa Combinazione Aviva.
Rimane fermo il limite massimo di 20 OICR tra i quali pud essere suddiviso
il Capitale Investito.
Le operazioni di sostituzione sono illimitate e completamente gratuite.
Nel caso in cui I'lmpresa di Assicurazione colleghi al Contratto nuovi OICR
successivamente alla Data di Decorrenza, I'Investitore-contraente avra la
possibilita di effettuare eventuali Versamenti aggiuntivi in questi nuovi OICR,
previa consegna della relativa informativa tratta dal Prospetto aggiornato.
RIMBORSO Il Contratto € a vita intera, pertanto la Durata del Contratto coincide con la
DEL CAPITALE vita dell’Assicurato e non prevede una scadenza contrattuale prefissata.
A SCADENZA
(CASO VITA)

RIMBORSO DEL
CAPITALE PRIMA
DELLA SCADENZA
(RISCATTO)

Qualora siano trascorsi almeno tre mesi dalla Data di Decorrenza, I'Investitore-
contraente puo riscuotere, interamente o parzialmente, il valore di riscatto.
L'ammontare rimborsato al momento del Riscatto € pari al Capitale matura-
to determinato moltiplicando il numero delle quote possedute per il valore
delle stesse del quarto giorno di Borsa aperta successivo alla data di rice-
vimento della richiesta di riscatto da parte dell’'lmpresa di Assicurazione,
al netto degli eventuali costi di riscatto previsti. La presenza e I'entita dei
costi previsti in caso di Riscatto dipendono dagli anni interamente trascorsi
dalla Data di Decorrenza per il Premio unico e, per le Quote acquisite con i
Versamenti aggiuntivi, dalla data di Versamento degli stessi, come riportato
nella seguente tabella:

A TRASSORSIDALLADATA | penaLITA 01 RSCATIO
Fino ad 1 anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%
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L'investitore-contraente ha inoltre la facolta di esercitare parzialmente il diritto
di riscatto, richiedendo la liquidazione di una parte del Capitale maturato con
le stesse modalita previste per il riscatto totale. In questo caso il Contratto
rimane in vigore per il Capitale maturato residuo.

In caso di riscatto nei primi anni di Durata del Contratto, i costi diretta-
mente e indirettamente sopportati dall’Investitore-contraente possono
essere tali da non consentire la restituzione di un ammontare pari al
Capitale Investito.

Si rinvia alla Sez. B.2) “INFORMAZIONI SUL RIMBORSO
DELL’INVESTIMENTO?” della Parte | del Prospetto d’Offerta per ulteriori det-
tagli circa le modalita di riscatto.

REVOCA DELLA
PROPOSTA

Il presente Contratto non prevede la facolta di revoca in quanto la sottoscri-
zione della Proposta-Certificato e la conclusione del Contratto coincidono.

DIRITTO
DI RECESSO

Linvestitore-contraente puod recedere dal Contratto rivolgendosi direttamente
al Soggetto Incaricato oppure mediante lettera raccomandata A.R. inviata
alllmpresa di Assicurazione entro trenta giorni dalla conclusione del contrat-
to stesso.

L'Impresa di Assicurazione, entro trenta giorni dal ricevimento della richiesta

di Recesso, rimborsera:

— qualora la richiesta di Recesso pervenga alllmpresa di Assicurazione
antecedentemente alla Data di Decorrenza, il Premio unico;

— qualora la richiesta di Recesso pervenga alllmpresa di Assicurazione
dal giorno della Data di Decorrenza, il Premio unico, maggiorato o dimi-
nuito della differenza fra il Valore delle Quote del quarto giorno di Borsa
aperta successivo al ricevimento, da parte del’lmpresa di Assicurazione,
della comunicazione di Recesso ed il Valore delle stesse alla Data di
Decorrenza, moltiplicata per il numero delle Quote acquisite alla Data di
Decorrenza afferenti al solo Premio versato.

ULTERIORE
INFORMATIVA
DISPONIBILE

L'Impresa di Assicurazione mette a disposizione degli Investitori-contraenti sul
sito Internet www.avivaitalia.it, il Prospetto d’offerta aggiornato, il rendiconto
periodico degli OICR nonché il regolamento della SGR alla quale apparten-
gono gli OICR, consentendone 'acquisizione su supporto duraturo.

L'Impresa di Assicurazione si impegna a comunicare tempestivamente all’In-
vestitore-contraente le variazioni delle informazioni contenute nel Prospetto
d’offerta concernenti le caratteristiche essenziali del prodotto, tra le quali la
tipologia di gestione, il regime dei costi ed il profilo di rischio delle Proposte
d’investimento.

LEGGE APPLICABILE
AL CONTRATTO

In base all’art. 181 del Codice delle Assicurazioni (D.Lgs. 209 del 7 settem-
bre 2005), al Contratto si applica la legge italiana.

REGIME LINGUISTICO
DEL CONTRATTO

Il Contratto viene redatto in lingua italiana. Le Parti possono tuttavia pattuire
una diversa lingua di redazione, in tal caso spetta all'lmpresa di Assicurazione
proporre quella da utilizzare.

RECLAMI

Eventuali reclami riguardanti il rapporto contrattuale o la gestione dei sinistri
devono essere inoltrati per iscritto all'Impresa di Assicurazione:

Aviva S.p.A. - SERVIZIO RECLAMI

Via A. Scarsellini 14 - 20161 Milano

telefax 02 2775 245 - reclami_vita@avivaitalia.it

Qualora I'esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in
caso di assenza di riscontro nel termine massimo di quarantacinque giorni,
potra rivolgersi:
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— per questioni inerenti al Contratto a: IVASS - Via del Quirinale 21 - 00187
ROMA - Fax 06.42133.353/745 - Numero Verde 800-486661.

— per questioni attinenti alla trasparenza informativa a: CONSOB,
via G.B. Martini 3, 00198 Roma o via Broletto 7, 20123 Milano, telefono
06.8477.1 / 02.72420.1;

corredando I'esposto della documentazione prevista.

Sirinvia alla Sez. A) INFORMAZIONI GENERALI” della Parte | del Prospetto
d’offerta per ulteriori dettagli.

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’Investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Generali”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Generali”: 01/04/2013

ALLEGATO 1 ALLA SCHEDA SINTETICA

ELENCO DELLE PROPOSTE D’INVESTIMENTO FINANZIARIO

Dsgﬁgw:zﬁgﬁ:;ﬁ;ﬁ DENOMINAZIONE OICR ATTIVITA FINANZIARIE
COMBINAZIONE LIBERA CHE COMPONGONO LA COMBINAZIONE SOTTOSTANTI
AZIONARI AMERICA 1. BLACKROCK US FLEXIBLE Azioni di societa con sede
2. HENDERSON AMERICAN EQUITY o che svolgono la loro atti-
3. JANUS US STRATEGIC VALUE vita prevalentemente negli
4. JANUS US TWENTY Stati Uniti.
5. THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY
AZIONARI EUROPA 1. CARMIGNAC GRANDE EUROPE Azioni di societa con sede
2. ECHIQUIER AGENOR o che svolgono la loro atti-
3. ING EURO HIGH DIVIDEND vita prevalentemente in
4. INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED | paesi europei.
5. SCHRODER EUROPEAN SMALLER
COMPANIES
6. THREADNEEDLE EUROPEAN SMALLER
COMPANIES
AZIONARI 1. JPM GLOBAL FOCUS Azioni di societa che opera-
INTERNAZIONALI 2. ABERDEEN GLOBAL WORLD EQUITY no a livello internazionale.
3. M&G GLOBAL BASICS
4. TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY
AZIONARI PACIFICO 1. BLACKROCK PACIFIC EQUITY Azioni di societa con sede
2. DWS TOP 50 ASIA o che svolgono la loro atti-
3. HENDERSON ASIAN DIVIDEND vita prevalentemente nel
4. INVESCO GREATER CHINA versante asiatico dell’area
5. PARVEST AUSTRALIA del Pacifico.
6. PARVEST JAPAN EUR
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AZIONARI PAESI 1. BLACKROCK EMERGING EUROPE Azioni di societa con sede
EMERGENTI 2. BLACKROCK LATIN AMERICA o che svolgono la loro atti-
3. DWS INVEST BRIC PLUS vita prevalentemente in
4. JPM EUROPA EMERGENTE E paesi in via di sviluppo.
MEDITERRANEO
5. PARVEST EQUITY RUSSIA OPPORTUNITY
6. RAIFFEISEN EMERGING MARKETS
7. SCHRODER EMERGING MARKETS
AZIONARI SETTORIALI | 1. BLACKROCK WORLD GOLD Azioni di societa che svol-
2. BNPP EQUITY EUROPE FINANCE gono la loro attivita preva-
3. CARMIGNAC COMMODITIES lentemente in uno specifi-
4. ING INFORMATION TECHNOLOGIES co settore economico.
5. ING INVEST FOOD & BEVERAGES
6. PICTET IST. CLEAN ENERGY
7. PICTET IST. WATER
8. RAIFFEISEN HEALTH CARE
BILANCIATI 1. BLACKROCK EURO GLOBAL ALLOCATION | Il portafoglio degli OICR
2. INVESCO BALANCED RISK ALLOCATION | & suddiviso tra azioni e
3. JPM GLOBAL BALANCED obbligazioni.
4. OYSTER DIVERSIFIED
FLESSIBILI DINAMICI 1. CARMIGNAC PATRIMOINE Il portafoglio degli OICR &
2. ECHIQUIER PATRIMOINE suddiviso in modo variabi-
3. DWS ALPHA RENTEN le tra azioni, obbligazioni e
4. JPM GLOBAL PRESERVATION strumenti monetari.
5. PICTET IST. GLOBAL DIVERSIFIED
6. RAIFFEISEN GLOBAL ALLOCATION
FLESSIBILI MODERATI | 1. AMUNDI DYNARBITRAGE VOLATILITY Il portafoglio degli OICR &
2. ECHIQUIER PATRIMOINE suddiviso in modo variabi-
3. JB ABSOLUTE RETURN le tra azioni, obbligazioni e
4. JPM MARKET NEUTRAL strumenti monetari.
5. M&G OPTIMAL INCOME
6. PIMCO TOTAL RETURN BOND
7. THREADNEEDLE TARGET RETURN
OBBLIGAZIONARI 1. INVESCO EURO CORPORATE BOND Obbligazioni di emittenti
CORPORATE 2. M&G EUROPEAN CORPORATE BOND privati denominati in Euro.
3. PARVEST EURO CORPORATE BOND
4. RAIFFEISEN EURO CORPORATE BOND
OBBLIGAZIONARI 1. AMUNDI MONEY MARKET EURO Obbligazioni governative a
BREVE TERMINE 2. CARMIGNAC SECURITE breve termine e strumen-
3. DWS EURO BONDS ti del mercato monetario
4. INVESCO EURO RESERVE denominati in Euro.
5. RAIFFEISEN MONETARIO EURO
OBBLIGAZIONARI 1. ABERDEEN EMERGING MARKETS BOND | Il portafoglio & investito
DIVERSIFICATI 2. AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE in obbligazioni diverse da
3. DWS CHINA BOND titoli governativi denomina-
4. ING RENTA EMERGING MARKETS DEBT | ti in Euro.
5. JPM CONVERTIBLE GLOBALE
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OBBLIGAZIONARI 1. PIMCO GLOBAL BOND Obbligazioni di emittenti
INTERNAZIONALI 2. RAIFFEISEN OBBLIGAZIONARIO pubblici e privati interna-
FONDAMENTALE zionali.

3. RAIFFEISEN BOND GLOBALE

4. TEMPLETON GLOBAL BOND

5. TEMPLETON GLOBAL BOND HEDGED

6. TEMPLETON TOTAL RETURN
OBBLIGAZIONARI 1. AVIVA EUROPEAN BOND Il portafoglio € investito in
MEDIO LUNGO 2. INVESCO EUROPEAN BOND obbligazioni governative a
TERMINE 3. JPM US AGGREGATE BOND medio lungo termine deno-

4. PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND | minate in Euro.

5. RAIFFEISEN BOND GRANDE EUROPA

6. SCHRODER EURO GOVERNMENT BOND

PORTAFOGLIO
BILANCIATO

20% BLACKROCK US FLEXIBLE
20% CARMIGNAC GRANDE EUROPE
5% BLACKROCK PACIFIC EQUITY
15% AMUNDI DYNARBITRAGE VOLATILITY
10% INVESCO EURO RESERVE
15% TEMPLETON GLOBAL BOND
15% PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND

Il portafoglio & suddiviso
tra azioni internazionali ed
obbligazioni principalmente
dell’Area Euro.
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’lnvestitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI AMERICA _UR1_CL38
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI AMERICA
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Compato di
BLACKROCK US LU0200684693 | SICAV di difitto | 227
FLEXIBLE
lussemburghese
Compato di
HENDERSON o
AMERICAN EQUITY LU0138820294 | SICAV di diritto 238
lussemburghese
Compato di
JANUS US TWENTY IE0009531827 | SICAV di diritto 287
irlandese
Compato di
JANUS US o
STRATEGIC VALUE IE0001257090 SIQAV di diritto 247
irlandese
Compato di
THREADNEEDLE o
AMERICAN EQUITY GB00BOWGW982 SICAV di diritto 379
inglese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L’Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito indi-

cati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta potra
essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nellambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL38
Valuta: Euro/Dollaro USA.
Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
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Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

e Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

e Bonus Fedelta

E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

Russell 1000
(Euro hedged)

HENDERSON AMERICAN EQUITY S&P500 Index

BLACK ROCK US FLEXIBLE

JANUS US TWENTY Russell 1000 Growth

JANUS US STRATEGIC VALUE Russell 3000 Value

THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY S&P 500

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.
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L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’lOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella

seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR

ORIZZONTE TEMPORALE
D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO

BLACK ROCK US FLEXIBLE 20 anni
HENDERSON AMERICAN EQUITY 20 anni
JANUS US TWENTY 20 anni
JANUS US STRATEGIC VALUE 20 anni
THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY 20 anni

PROFILO DI RISCHIO

Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

[l grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva
dell'investimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed € indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI

DENOMINAZIONE OICR RISCHIO

BLACKROCK US FLEXIBLE Alto

HENDERSON AMERICAN EQUITY Alto

JANUS US TWENTY Alto

JANUS US STRATEGIC VALUE Alto

THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Significativo

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pit ampia € la liberta di scelta del gestore nel seleziona-
re attivita finanziare diverse da quelle che compongono
il Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, & indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.
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DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO

BLACKROCK US FLEXIBLE Contenuto
HENDERSON AMERICAN EQUITY Contenuto
JANUS US TWENTY Significativo
JANUS US STRATEGIC VALUE Contenuto

THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari America

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni piu dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di Societa con sede o che svolgono la loro attivita prevalentemente
negli Stati Uniti.

La valuta di riferimento € il Dollaro USA.

L'area geografica di riferimento & il Nord America, principalmente Stati Uniti.
Le societa oggetto d'investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non € previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.
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Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dellinvestimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,989%
c Qosh d.elle garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi & , 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl dell_e coperture 0,000% 0.010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%
(A+C+D-F) | P S

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: & applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

AN TRASCORIDALADATE | pewaua biscTro
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,20% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR?");

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR al'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;
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— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

cosTo % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE
BLACK ROCK US FLEXIBLE 150% | 55,25% NO
HENDERSON AMERICAN . .
EQUITY 120% | 53,13% sl
JANUS US TWENTY 1,25% | 59,50% NO
JANUS US STRATEGIC VALUE | 1,50% | 59,50% NO
THREADNEEDLE ~AMERICAN . .
EQUITY 150% | 46,75% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante & riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita Janus US Twenty 5,36%
OICR di destinazione | Threadneedle American Equity 22,60%

2011
OICR di uscita Janus US Twenty -10,11%
OICR di destinazione | Threadneedle American Equity 6,65%

2012
OICR di destinazione | Janus US Twenty 20,57%
OICR di uscita Janus US Strategic Value 7,20%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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BLACKROCK US FLEXIBLE

Rendimento annuo
40,00%
30,00%
20,00% —rq_i
10,00%
0,00% - |
-10,00%
-20,00%
-30,00%
-40,00%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012
Benchmark m— Fondo

HENDERSON AMERICAN EQUITY

Rendimento annuo

40,00%

30,00%

20,00% ]1

10,00%

S j:ﬂl-ﬂ_[tgfl R T —— ]
-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

-50,00%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Benchmark m Fondo

Benchmark divisa === Fondo divisa

JANUS US TWENTY

Rendimento annuo

50,00%
40,00%

30,00%

10,00%

0,00% 1 l_. — [ wm [ = l—-
-10,00%

-20,00%
-30,00%
-40,00%
-50,00%
-60,00%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012

Benchmark = Fondo

JANUS US STRATEGIC VALUE

Rendimento annuo

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

= ’lﬂ_-_ |
=il i —
-10,00%

-20,00%

-30,00%

-40,00%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Benchmark = Fondo

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari America 8 di 10




THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY

Rendimento annuo
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
BLACKROCK US FLEXIBLE 3,19% 3,18% 3,19%
HENDERSON AMERICAN EQUITY 3,53% 3,48% 3,50%
JANUS US TWENTY 3,69% 3,67% 3,70%
JANUS US STRATEGIC VALUE 3,79% 3,75% 3,78%
THREADNEEDLE AMERICAN EQUITY 3,18% 3,18% 3,17%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 67,46%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati

periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

[l Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva €
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
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Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”:01/04/2013

by

La Combinazione AVIVA denominata “Azionari America” é offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'lmpresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI EUROPA_UR1_CL39
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI EUROPA
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Compato di
CARMIGNAC o
GRANDE EUROPE LU0099161993 | SICAV di diritto 230
lussemburghese
ECHIQUIER AGENOR | FR0010321810 | ondo comune di 236
diritto francese
Compato di
ING EURO HIGH LU0127786860 | SICAV di diritto 242
DIVIDEND
lussemburghese
INVESCO PAN Compato di
EUROPEAN LU0119750205 | SICAV di diritto 286
STRUCTURED lussemburghese
SCHRODER Compato di
EUROPEAN SMALLER| LU0106237406 | SICAV di diritto 267
COMPANIES lussemburghese
THREADNEEDLE Compato di
EUROPEAN SMALLER GB0002771383 | SICAV di diritto 303
COMPANIES inglese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL39

Valuta: Euro.

Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
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Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: Nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo 'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
CARMIGNAC GRANDE EUROPE DJ Stoxx 600
ECHIQUIER AGENOR FTSE Global Small cap Europe
ING EURO HIGH DIVIDEND MSCI EMU Index

INVESCO PAN EUROPEAN MSCI Europe (Net)

STRUCTURED

SCHRODER EUROPEAN SMALLER HSBC Smaller Pan European
COMPANIES Index (TR Gross)
THREADNEEDLE EUROPEAN HSBC Smaller European
SMALLER COMPANIES Companies ex UK
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE

DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO

CARMIGNAC GRANDE EUROPE 20 anni
ECHIQUIER AGENOR 20 anni

ING EURO HIGH DIVIDEND 20 anni
INVESCO PAN EUROPEAN 20 anni
STRUCTURED

SCHRODER EUROPEAN SMALLER 20 anni
COMPANIES

THREADNEEDLE EUROPEAN 20 anni
SMALLER COMPANIES

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI
DENOMINAZIONE OICR RISCHIO
CARMIGNAC GRANDE EUROPE Alto
ECHIQUIER AGENOR Alto
ING EURO HIGH DIVIDEND Alto
INVESCO PAN EUROPEAN Alto
STRUCTURED
SCHRODER EUROPEAN SMALLER Alto
COMPANIES
THREADNEEDLE EUROPEAN Alto
SMALLER COMPANIES
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Rilevante

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore & lo scostamento, piu
ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, & indicato in termini descrittivi secondo una clas-
sificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
CARMIGNAC GRANDE EUROPE Contenuto
ECHIQUIER AGENOR Contenuto
ING EURO HIGH DIVIDEND Contenuto
INVESCO PAN EUROPEAN Rilevante
STRUCTURED

SCHRODER EUROPEAN SMALLER Contenuto
COMPANIES

THREADNEEDLE EUROPEAN Rilevante
SMALLER COMPANIES

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Europa
Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pia dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.
Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di societa con sede o che svolgono la loro attivita prevalentemente
in Europa.

La valuta di riferimento € I'Euro.
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L'area geografica & principalmente rappresentata dai paesi appartenenti
all’'Unione Europea.

Le societa oggetto d’'investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non € previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4.

GARANZIE

LImpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento mini-
mo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi finanziari
dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-contraente ottenga,
al momento del rimborso, un ammontare inferiore al Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
| del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell'investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,769%
c .COStI d_eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi e ) 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
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COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%

(A+C+D-F) | P OPRTe

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote ¢ riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

AIBUISASCORIDALLADATA  pevaLa DimscATTo
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.
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ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CON-
TRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, & compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadi Assicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,20% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su

ciascun OICR (“costo OICR”);
— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di

Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta & retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS |PERFORMANCE

ECE?)’”P%NAC GRANDE 150% | 42.25% S|
ECHIQUIER AGENOR 2.39% | 34,00% NO
ING EURO HIGH DIVIDEND 200% | 55.25% NO
g\ITVREuSgTOu;/E’\rl) EUROPEAN 130% | 51,00% NO
SCHRODER EUROPEAN . .

SMALLER COMPANIES 1,50% | 51,00% NO
THREADNEEDLE EUROPEAN . .

SMALLER COMPANIES 1,50% | 46,75% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
I'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.
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DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita ING Euro High Dividend -1,70%
OICR di destinazione Egﬁzgrr‘f;d'e European Smaller | 36 499,

2011
OICR di uscita Echiquier Agenor -27,87%
OICR di destinazione | Invesco Pan European Structured 0,54%

2012
OICR di destinazione Egﬁzg:ie;d'e European Smaller | 35 g70,
OICR di uscita ING Euro High Dividend 10,18%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

CARMIGNAC GRANDE EUROPE
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ING EURO HIGH DIVIDEND
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessi-

DENOMINAZIONE OICR vi e patrimonio medio

2010 2011 2012

CARMIGNAC GRANDE EUROPE 4,21% 3,99% 3,23%
ECHIQUIER AGENOR 4,23% 4,32% 4,11%
ING EURO HIGH DIVIDEND 3,43% 3,44% 3,67%

INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED| 3,18% 3,15% 3,14%

SCHRODER EUROPEAN SMALLER

COMPANIES 3,48% 3,44% 3,44%

THREADNEEDLE EUROPEAN 3.20% 3,22% 3.22%

SMALLER COMPANIES

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

Quota-parte retrocessa ai distributori 67,46%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati

periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L’Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).
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Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Europa” é offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI INTERNAZIONALI _UR1_CL191
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI INTERNAZIONALI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
ABERDEEN GLOBAL o
WORLD EQUITY LU0498189041 | SICAV di diritto 364
lussemburghese
Comparto di
JPM GLOBAL FOCUS | LU0210534227 | SICAV di diritto 310
lussemburghese
Comparto di
M&G GLOBAL BASICS| GB0030932676 | SICAV di diritto 339
inglese
Comparto di
TEMPLETON GLOBAL o
DISCOVERY LU0211331839 | SICAV di diritto 311
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L’Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito indi-

cati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta potra
essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall’Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL191

Valuta: Euro/Dollaro USA.

Data inizio operativita: 1/11/2012.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’'investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Azionari Internazionali 1 di 9




Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:
* Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.
* Bonus Fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.
| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione é quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
ABERDEEN GLOBAL WORLD EQUITY MSCI World

JPM GLOBAL FOCUS MSCI World Total Return Net

M&G GLOBAL BASICS FTSE Global Basics Composite
Index

TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY MSCI World USD

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

Lorizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente e
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR DINVESTIMENTO CONSIGLIATO
ABERDEEN GLOBAL WORLD EQUITY 20 anni
JPM GLOBAL FOCUS 20 anni
M&G GLOBAL BASICS 20 anni
TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY 20 anni
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PROFILO DI RISCHIO

Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva
dellinvestimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed & indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente
tabella.

GRADO DI

DENOMINAZIONE OICR RISCHIO

ABERDEEN GLOBAL WORLD EQUITY Alto

JPM GLOBAL FOCUS Alto

M&G GLOBAL BASICS Alto

TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Significativo

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pil ampia € la liberta di scelta del gestore nel seleziona-
re attivita finanziare diverse da quelle che compongono
il Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione é
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
ABERDEEN GLOBAL WORLD EQUITY |  Contenuto
JPM GLOBAL FOCUS Contenuto
M&G GLOBAL BASICS Significativo
TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY Contenuto

POLITICA
D'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Internazionale

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di

gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,

rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
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che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni piu dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di societa con sede o che svolgono la loro attivita in diversi paesi
del mondo.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali, prevalentemente in Dollari USA.

| mercati di riferimento sono le principali borse internazionali.

Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono principalmen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non & previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva.

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che P'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE

MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO

SOTTOSCRI- CONSIGLIATO

ZIONE (valori su base
annua)

VOCI DI COSTO

A Costi di caricamento 0,000% 0,000%

B Commissioni di gestione’ 3,033%

c _Costl d_eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione

D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento

E Altri costi successivi al 0,000%
versamento

F Bonus, premie = 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote

G Cos_tl deII_e coperture 0,000% 0.010%
assicurative

H Spese di emissione 0,500% 0,025%

COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

[ Premio Versato 100,000%

L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%

M=L- Capitale Investito 99,500%

(A+C+D-F) | P Sl

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ ]a voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non & subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza
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Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

A TRASCORSIDAULADATA. | pevaLa biRiscATTo
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; e
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.
ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dal'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,20% annuo. La commissione €& applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.
Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta & retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

cosTo % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS |PERFORMANCE

ABERDEEN GLOBAL WORLD . .

CQUITY 1,50% | 51,00% NO

JPM GLOBAL FOCUS 1,50% | 51,00% NO

M&G GLOBAL BASICS 1,75% | 51,85% NO

TEMPLETON GLOBAL . .

DISCOVERY 1,50% | 53,83% NO
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Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante & riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione

Aviva.
DENOMINAZIONE OICR
2010
OICR di uscita Aberdeen Global World Equity 9,20%
OICR di destinazione | M&G Global Basics 31,36%
2011
OICR di uscita JPM Global Focus -13,00%
OICR di destinazione | Aberdeen Global World Equity 0,99%
2012
OICR di destinazione | Janus US Twenty 20,57%
OICR di uscita Janus US Strategic Value 7,20%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non
includono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
ABERDEEN GLOBAL WORLD EQUITY

Rendimento annuo
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JPM GLOBAL FOCUS
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M&G GLOBAL BASICS

Rendimento annuo
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TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico dellOICR, della commissione di gestione
applicata dall’'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio
2010 2011 2012

ABERDEEN GLOBAL WORLD 3.18% 3.10% 3.09%

EQUITY
JPM GLOBAL FOCUS 3,34% 3,34% 3,34%
M&G GLOBAL BASICS 3,22% 3,37% 3,21%

TEMPLETON GLOBAL DISCOVERY 3,23% 3,60% 3,29%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 67,46%
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Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva e
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Internazionali” & offerta dal 1/11/2012.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'lmpresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

A+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’lnvestitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI PACIFICO_UR1_CL40
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI PACIFICO
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
BLACKROCK PACIFIC LUO0171290314 | SICAV di diritto 226
EQUITY
lussemburghese
Comparto di
DWS TOP 50 ASIA LU0145648290 | SICAV di diritto 235
lussemburghese
Comparto di
HENDERSON ASIAN LU0264606111 | SICAV di diritto 239
DIVIDEND
lussemburghese
Comparto di
DhacO CREATER 110048816135 | SICAV di dirtto 246
lussemburghese
Comparto di
PARVEST AUSTRALIA| LU0111482476 | SICAV di diritto 254
lussemburghese
Comparto di
PARVESTJAPAN 1 110194438338 | SICAV di diritio 256
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢& gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL40
Valuta: Euro/Dollari Usa / Dollaro Australiano
Data inizio operativita: 29/04/2011
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Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: Nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di

bonus:

» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

» Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo l'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione € quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR

BENCHMARK

BLACKROCK PACIFIC EQUITY

MSCI Ac Asia Pacific (NET)
Index

DWS TOP 50 ASIA

50% MSCI AC Far East Free
50% MSCI AC Far East Free ex
Japan

HENDERSON ASIAN DIVIDEND

MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Index

INVESCO GREATER CHINA

MSCI Ac Golden Dragon NR

PARVEST AUSTRALIA

S&P ASX 300

PARVEST JAPAN EUR

NIKKEI 300
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR DINVESTIMENTO GONSIGLIATO
BLACKROCK PACIFIC EQUITY 20 anni

DWS TOP 50 ASIA 20 anni
HENDERSON ASIAN DIVIDEND 20 anni

INVESCO GREATER CHINA 20 anni

PARVEST AUSTRALIA 20 anni

PARVEST JAPAN EUR 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva

dell'investimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed € indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.
DENOMINAZIONE OICR GRITQ(I:DSKI))I
BLACKROCK PACIFIC EQUITY Alto
DWS TOP 50 ASIA Alto
HENDERSON ASIAN DIVIDEND Alto
INVESCO GREATER CHINA Alto
PARVEST AUSTRALIA Alto
PARVEST JAPAN EUR Alto

Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Contenuto

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
piu ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare
attivita finanziare diverse da quelle che compongono il
Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
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attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compresi nella Combinazione AVIVA

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
BLACKROCK PACIFIC EQUITY Contenuto
DWS TOP 50 ASIA Contenuto
HENDERSON ASIAN DIVIDEND Contenuto
INVESCO GREATER CHINA Contenuto
PARVEST AUSTRALIA Contenuto
PARVEST JAPAN EUR Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Pacifico
Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di Societa con sede o che svolgono la loro attivita prevalentemente
nel versante asiatico dell’area del Pacifico.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati principalmente in Yen e Dollari USA.
L'area geografica & quella del Pacifico, composta dai mercati dei seguen-
ti paesi: Australia, Cina, Corea, Filippine, Giappone, Hong Kong, India,
Indonesia, Malaysia, Nuova Zelanda, Pakistan, Singapore, Tailandia e Taiwan.
Le societa oggetto d’'investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-
te ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non & previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.
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GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell'investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,053%
c .COStI d_eIIe garanae elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0.000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl dell_e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- . , o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,500%

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

AWM TRASCORSLOALLADATS | penaLTa DI IScATIO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CON-
TRAENTE

Costi delle coperture assicurative: Il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,20% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance..

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta é retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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DENOMINAZIONE OICR C(())Iglr?o BOOI{:US PERF%\II;VIRANCE
BLACKROCK PACIFIC EQUITY | 1,50% | 55,25% NO
DWS TOP 50 ASIA 1,50% | 42,50% NO
HENDERSON ASIAN DIVIDEND | 1,20% | 53,13% S
INVESCO GREATER CHINA 1,50% | 51,00% NO
PARVEST AUSTRALIA 1,50% | 55,25% NO
PARVEST JAPAN EUR 1,50% | 55,25% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,

sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione

Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita Parvest Japan EUR -1,43%
OICR di destinazione | BlackRock Pacific Equity 22,90%

2011
OICR di uscita Parvest Australia -8,99%
OICR di destinazione | Parvest Japan EUR -19,80%

2012
OICR di uscita DWS Top 50 Asia 12,37%
OICR di destinazione | Henderson Asian Dividend 22,38%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari dell’Ol-
CR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non includono i
costi gravanti sul Premio unico a carico dell Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
BLACK ROCK PACIFIC EQUITY
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DWS TOP 50 ASIA
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PARVEST JAPAN EUR
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) & il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico dellOICR, della commissione di gestione
applicata dall’'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
BLACKROCK PACIFIC EQUITY 3,20% 3,21% 3,21%
DWS TOP 50 ASIA 3,34% 3,21% 3,34%
HENDERSON ASIAN DIVIDEND 3,59% 3,51% 3,55%
INVESCO GREATER CHINA 3,51% 3,50% 3,49%
PARVEST AUSTRALIA 3,46% 3,28% 3,28%
PARVEST JAPAN EUR 3,33% 3,28% 3,29%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 67,46%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati

periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva e
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.
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L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Pacifico” & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI PAESI EMERGENTI_UR1_CL41
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
AZIONARI PAESI EMERGENTI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR | CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
BLACKROCK o
EMERGING EUROPE LU0011850392 | SICAV di diritto 223
lussemburghese
Comparto di
BLACKROCK LATIN LU0171289498 | SICAV di diritto 225
AMERICA
lussemburghese
Comparto di
DWS INVEST BRIC LU0210301635 | SICAV di diritto 233
PLUS
lussemburghese
JPM EUROPA Comparto di
EMERGENTE E LU0210529573 | SICAV di diritto 249
MEDITERRANEO lussemburghese
PARVEST Comparto di
EQUITY RUSSIA LU0265268689| SICAV di diritto 373
OPPORTUNITY lussemburghese
RAIFFEISEN Fondo comune di
EMERGING MARKETS AT0000497268 diritto austriaco 350
Comparto di
SCHRODER o
EMERGING MARKETS LU0248176959| SICAV di diritto 264
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢& gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
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L'lmpresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall’'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL41

Valuta: Dollari Usa / Euro.

Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:
* Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilit previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.
* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.
| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo 'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
BLACKROCK EMERGING EUROPE MSCI Emerging Europe 10/40
BLACKROCK LATIN AMERICA MSCI EM Latin America Net
DWS INVEST BRIC PLUS MSCI BRIC USD
JPM EUROPA EMERGENTE E

MEDITERRANEO MSCI EFM EMEA NR USD

PARVEST EQUITY RUSSIA
OPPORTUNITY

RAIFFEISEN EMERGING MARKETS MSCI Emerging Markets
SCHRODER EMERGING MARKETS MSCI Emerging Markets Net TR

MSCI Russia 10/40 USD NR
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE

DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO
BLACKROCK EMERGING EUROPE 20 anni
BLACKROCK LATIN AMERICA 20 anni
DWS INVEST BRIC PLUS 20 anni
JPM EUROPA EMERGENTE E 20 anni
MEDITERRANEO
PARVEST EQUITY RUSSIA 20 anni
OPPORTUNITY
RAIFFEISEN EMERGING MARKETS 20 anni
SCHRODER EMERGING MARKETS 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva

dellinvestimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed € indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
al’'OICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.
DENOMINAZIONE OICR Ggégglgl
BLACKROCK EMERGING EUROPE Alto
BLACKROCK LATIN AMERICA Alto
DWS INVEST BRIC PLUS Alto
JPM EUROPA EMERGENTE E Alto
MEDITERRANEO
PARVEST EQUITY RUSSIA Alto
OPPORTUNITY
RAIFFEISEN EMERGING MARKETS Alto
SCHRODER EMERGING MARKETS Alto
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Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Rilevante

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza pre-
vista tra i rendimenti dell’'investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento,
pit ampia € la liberta di scelta del gestore nel seleziona-
re attivita finanziare diverse da quelle che compongono
il Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, & indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto, signifi-
cativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione é&
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
BLACK ROCK EMERGING EUROPE Rilevante
BLACK ROCK LATIN AMERICA Significativo
DWS INVEST BRIC PLUS Contenuto

JPM EUROPA EMERGENTE E

MEDITERRANEO Contenuto

PARVEST EQUITY RUSSIA OPPORTUNITY Rilevante

RAIFFEISEN EMERGING MARKETS Contenuto

SCHRODER EMERGING MARKETS Contenuto

POLITICA

D'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Paesi Emergenti

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

* Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.
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Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in azioni di Societa con sede o che svolgono la loro attivita nei paesi emer-
genti.

La valuta di riferimento & prevalentemente il Dollaro USA.

L'area geografica €& principalmente rappresentata dai paesi emergenti.

Le societa oggetto d’investimento da parte degli OICR sono principalmente
ad elevata capitalizzazione appartenenti a diversi settori economici.
L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non € previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che I'lnvestitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell'investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione' 3,255%
c .COStI d_eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0.000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote
G Cos_tl deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%
(A+C+D-F) | P OPYTe

(" la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ ]a voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.
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Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

AN TRASCORSIDALLADATA.  pevaLTa DI RISGATTO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; e
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CON-
TRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:

I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,20% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta €& retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE

Ebﬁ%’;EOCK EMERGING 175% | 55.25% NO

BLACK ROCK LATIN AMERICA | 1.75% | 55.25% NO

DWS INVEST BRIC PLUS 150% | 42.50% NO

JPM EUROPA EMERGENTE E . .

MEDITERRANEO 1,50% | 51,00% S

(F;APF;,\(/)ERSTTUEﬁﬂTY RUSSIA 175% | 55.25% NO

,\RA’/*\';EE'TSSEN EMERGING 200% | 46,75% NO

m‘;i‘é?gR EMERGING 150% | 51,00% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita DWS Invest BRIC Plus 16,06%
OICR di destinazione | -2rvest Equity Russia 37.89%
Opportunity
2011
OICR di uscita Parvest Equity Russia -26,68%
Opportunity
OICR di destinazione | Schroder Emerging Markets -15,07%
2012
OICR di uscita BlackRock Latin America 3,69%
OICR di destinazione | °F M Europa Emergente e 21,39%
Mediterraneo

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dellOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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PARVEST EQUITY RUSSIA OPPORTUNITY
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.
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Rapporto tra costi complessivi

e patrimonio medio
DENOMINAZIONE OICR

2010 2011 2012

BLACKROCK EMERGING EUROPE 3,49% 3,43% 3,38%

BLACKROCK LATIN AMERICA 3,33% 3,31% 3,31%

DWS INVEST BRIC PLUS 3,34% 3,31% 3,34%

JPM EUROPA EMERGENTE E
MEDITERRANEO

PARVEST EQUITY RUSSIA
OPPORTUNITY

3,39% 3,39% 3,39%

3,33% 3,39% 3,40%

RAIFFEISEN EMERGING MARKETS 3,56% 3,50% 3,69%

SCHRODER EMERGING MARKETS 3,49% 3,46% 3,44%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 67,46%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati

periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva e
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell'Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Paesei emergenti” & offerta dal 29/04/2011.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’lnvestitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
AZIONARI SETTORIALI_UR1_CL42
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é&:
AZIONARI SETTORIALI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
BLACKROCK WORLD |1 40055631609 | SICAV di diritto 228
GOLD
lussemburghese
Comparto di
BNPP EQUITY o
EUROPE FINANCE LU0119119351 | SICAV di diritto 361
lussemburghese
Comparto di
CARMIGNAC o
COMMODITIES LU0164455502 | SICAV di diritto 229
lussemburghese
Comparto di
ING INFORMATION g
TECHNOLOGIES LUO0121174428 | SICAV di diritto 240
lussemburghese
Comparto di
ING INVEST o
FOOD & BEVERAGE(") LU0332193779 | SICAV di diritto 351
lussemburghese
Comparto di
PICTET IST. CLEAN LU0312383663 | SICAV di diritto 394
ENERGY
lussemburghese
Comparto di
PICTET IST. WATER | LU0104884605 | SICAV di diritto 396
lussemburghese
RAIFFEISEN HEALTH Fondo comune di
CARE AT0000712716 diritto austriaco 262
(*) Lorizzonte temporale, il profilo di rischio ed i dati periodici si riferiscono allOICR ING
EUROPEAN FOOD & BEVERAGE che é stato fuso per incorporazione in data 08/04/2011
nellOICR ING INVEST FOOD & BEVERAGE avente analoghe caratteristiche.
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con forte variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
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L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’lnvestitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL42

Valuta: Euro / Dollari Usa.

Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:
» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.
* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.
| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE
OICR BENCHMARK
BLACKROCK WORLD GOLD FTSE Gold Mines
MSCI Europe Financials 10/40
BNPP EQUITY EUROPE FINANCE (USD) NR
CARMIGNAC COMMODITIES Composto*
ING INFORMATION TECHNOLOGIES MSCI 10/40 World IT Index.
MSCI World
ING INVEST FOOD & BEVERAGE Consumer Staples Index NR USD
PICTET IST. CLEAN ENERGY MSCI World
PICTET IST. WATER MSCI World
RAIFFEISEN HEALTH CARE MSCI World Health Care NR
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* Dato che il Benchmark e formato da numerosi indici, per esigenze grafiche
di sinteticita la sua composizione percentuale e la descrizione di ciascun
indice é riportata nell'illustrazione dellOICR al punto B.1.4. nella Parte | del
Prospetto d’'Offerta.

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR D'INVESTIMENTO CONSIGLIATO
BLACK ROCK WORLD GOLD 20 anni
BNPP EQUITY EUROPE FINANCE 20 anni
CARMIGNAC COMMODITIES 20 anni
ING INFORMATION TECHNOLOGIES 20 anni
ING INVEST FOOD & BEVERAGE 20 anni
PICTET IST. CLEAN ENERGY 20 anni
PICTET IST. WATER 20 anni
RAIFFEISEN HEALTH CARE 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Molto Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva

dell'investimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed € indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggio-
re rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella
presente Combinazione Aviva sono riportati nella seguente

tabella.

GRADO DI
DENOMINAZIONE OICR RISCHIO
BLACK ROCK WORLD GOLD Molto Alto
BNPP EQUITY EUROPE FINANCE Molto Alto
CARMIGNAC COMMODITIES Alto
ING INFORMATION TECHNOLOGIES Alto
ING INVEST FOOD & BEVERAGE Alto
PICTET IST. CLEAN ENERGY Alto
PICTET IST. WATER Alto
RAIFFEISEN HEALTH CARE Alto
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Significativo

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, & indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di cia-
scun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
BLACKROCK WORLD GOLD Contenuto
BNPP EQUITY EUROPE FINANCE Contenuto
CARMIGNAC COMMODITIES Significativo
ING INFORMATION TECHNOLOGIES Contenuto
ING INVEST FOOD & BEVERAGE Contenuto
PICTET IST. CLEAN ENERGY Contenuto
PICTET IST. WATER Contenuto
RAIFFEISEN HEALTH CARE Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Azionari Altri Settori

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di

gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,

rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe

trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e

gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di

Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,

rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente

in azioni di societa che svolgono la loro attivita in diversi settori economici.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-

nali, principalmente in Dollari USA ed Euro.

L'area geografica di riferimento & rappresentata dai principali mercati inter-

nazionali.

Le societa oggetto d'investimento da parte degli OICR sono prevalentemen-

te ad elevata capitalizzazione e appartenenti a diversi settori economici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
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efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non € previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte | del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
Mg':fc;ro TEMPORALE
SOTTOSCRI- D’INVESTIMENTO
ZIONE CONSIGLIATO
(valori su base annua)

VOCI DI COSTO

A Costi di caricamento 0,000% 0,000%

B Commissioni di gestione’ 3,390%

c .COStI d_eIIe garanzie elo 0,000% 0,000%
immunizzazione

D Altri costi contestuali al 0.000% 0,000%
versamento

E Altri costi successivi al 0,000%
versamento

F Bonus, premi & , 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote

G Cos_tl deII_e coperture 0,000% 0,010%
assicurative

H Spese di emissione 0,500% 0,025%

COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

I Premio Versato 100,000%

L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%

M=L- . . o

(A+C+D-F) Capitale Investito 99,500%

(™ ] a commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

AU TSASCORSIONLADATA | pENALTA DI RISCATTO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; € tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, per il Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,20% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.
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Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS |PERFORMANCE

BLACKROCK WORLD GOLD 175% | 55.25% NO
BNPP EQUITY . .

EUROPE FINANCE 1,50% | 42,50% NG
CARMIGNAC COMMODITIES 150% | 42.50% S|
ING INFORMATION . .

TECHNOLOGIES 2,00% | 55.25% NO
'EL\‘EC\;/LNR\;%SE FOOD & 200% | 55.25% NO
PICTET IST. CLEAN ENERGY 120% | 0.00% NO
PICTET IST. WATER 120% | 0.00% NO
RAIFEEISEN HEALTH CARE 200% | 46,75% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendimen-
ti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita BNPP Equity Europe Finance -5,69%
OICR di destinazione | Black Rock World Gold 45,79%

2011
OICR di uscita ING Invest Food & Beverage 9,76%
OICR di destinazione | BNPP Equity Europe Finance -39,99%

2012
OICR di uscita BlackRock World Gold -9,79%
OICR di destinazione | Pictet Ist. Water 14,51%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell’'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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ING INVEST FOOD & BEVERAGE
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi

DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
BLACK ROCK WORLD GOLD 3,32% 3,30% 3,31%
BNPP EQUITY EUROPE FINANCE 3,41% 3,47% 3,60%
CARMIGNAC COMMODITIES 10,42% 4,12% 4,45%

ING INFORMATION TECHNOLOGIES 3,43% 3,44% 3,48%

ING INVEST FOOD & BEVERAGE 3,43% 3,48% 3,48%
PICTET IST. CLEAN ENERGY 3,26% 3,28% 3,34%
PICTET IST. WATER 3,33% 3,26% 3,36%
RAIFFEISEN HEALTH CARE 3,46% 3,64% 3,46%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 67,46%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati

periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).
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Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Azionari Settoriali” & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della softtoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
BILANCIATI _UR1 _CL43
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario &:
BILANCIATI
Nella tabella sottostante sono riportati gli OICR che compongono la
Proposta d’investimento, il loro domicilio e la loro armonizzazione ai sensi
della Direttiva 85/611/CEE
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
BLACK ROCK EURO C o
GLOBAL ALLOCATION LU0212925753 | SICAV di diritto 224
lussemburghese
INVESCO Comparto di
BALANCED RISK LU0432616737 | SICAV di diritto 367
ALLOCATION lussemburghese
Comparto di
JPM GLOBAL C o
BALANCED LU0070212591 | SICAV di diritto 250
lussemburghese
Comparto di
OYSTER o
DIVERSIFIED LU0095343421 | SICAV di diritto 253
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢ gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL43

Valuta: Euro.

Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta d'in-
vestimento finanziario € di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo del
Premio unico. Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due
tipologie di bonus:
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» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

» Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.
GESTIONE La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.
Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.
DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK
36% S&P 500 Composite
24% FTSE World (ex-US)
itﬁgéi%gﬁ EURO GLOBAL 24% ML US Treasury Current 5 Year
16% Citigroup Non-USD World
Government Bond Index
60% MSCI World
INVESCO BALANCED RISK
ALLOCATION 40% JP MorganBEurope Government
ond
JPMorgan 1 Month Cash Euro (10%)
MSCI EMF Net Index USD (4%)
MSCI US Net Index (15%)
JPM GLOBAL BALANCED MSCI Japan Net (6%)
MSCI Europe Net Index USD (25%)
JPMorgan Global Bond Index (EUR
Hedged) (40%)
50% MSCI World (LC) 50% JPM EMU
OYSTER DIVERSIFIED All Mats (E)
ORIZZONTE Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
TEMPORALE Aviva: 20 ANNI
D’ INVESTIMENTO Lorizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente e
CONSIGLIATO un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza

nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.
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L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella

seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR

ORIZZONTE TEMPORALE
D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO

ALLOCATION

BLACKROCK EURO GLOBAL

20 anni

INVESCO BALA
ALLOCATION

NCED RISK 20 anni

JPM GLOBAL BALANCED 20 anni

OYSTER DIVERSIFIED 20 anni

PROFILO DI RISCHIO

Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
litd annua dei rendimenti ed € indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione € determinato in base
all'OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI

DENOMINAZIONE OICR RISCHIO

BLACKROCK EURO GLOBAL
ALLOCATION

INVESCO BALANCED RISK
ALLOCATION

JPM GLOBAL BALANCED Medio Alto
OYSTER DIVERSIFIED Medio Alto

Alto

Medio Alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Rilevante

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell'investimento rispetto a quelli del rispet-
tivo indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu
ampia ¢ la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione é&
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di segui-
to si riportano, per gli OICR con tipologia di gestione a
benckmarck, compresi nella presente Combinazione Aviva
gli scostamenti dal relativo Benchmark.
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DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
BLACKROCK EURO GLOBAL Sianificativo
ALLOCATION 9
INVESCO BALANCED RISK Contenuto
ALLOCATION

JPM GLOBAL BALANCED Contenuto
OYSTER DIVERSIFIED Rilevante

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Bilanciati

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

 Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita é finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni piu dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Il portafoglio degli OICR che compongono la presente Combinazione & sud-
diviso tra azioni ed obbligazioni.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazionali.
L'area geografica di riferimento & rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici.

Linvestimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non €& previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che P'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte I del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.
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COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione' 2,853%
c 'COS’[I d.elle garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
Altri costi successivi al
E 0,000%
versamento
F Bonus, premie 0,000% 0,025%
riconoscimenti di quote
G Cosﬁ deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- . . 0
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,500%

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: E applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: Il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza
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Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

L TEASCOR DALLADAT | ewaLITa 0 RISCATIO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; & tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CON-
TRAENTE
Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.
Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,00% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.
Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE
BLACKROCK EURO GLOBAL . .
ALLOCATION 150% | 55.25% NO
INVESCO BALANCED RISK . .
ALLOCATION 1.25% | 42.50% NO
JPM GLOBAL BALANCED 1.45% | 51.00% NO
OYSTER DIVERSIFIED 150% | 42.50% s

Prospetto - Scheda sintetica - Informazioni specifiche - Bilanciati 6 di 9




Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita Oyster Diversifield 5,95%
OICR di destinazione | Invesco Balanced Risk Allocation 13,30%

2011
OICR di uscita Oyster Diversifield -4,99%
OICR di destinazione | Invesco Balanced Risk Allocation 11,65%

2012
OICR di uscita Invesco Balanced Risk Allocation 7,11%
OICR di destinazione | JPM Global Balanced 9,15%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari dell’Ol-
CR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non includono i
costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

BLACK ROCK EURO GLOBAL ALLOCATION

Rendimento annuo
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INVESCO BALANCED RISK ALLOCATION

Rendimento annuo
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JPM GLOBAL BALANCED
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OYSTER DIVERSIFIED

Rendimento annuo
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico dellOICR, della commissione di gestione
applicata dalllmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER) Rapporto tra costi complessivi

DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
BLACKROCK EURO GLOBAL o o o
ALLOCATION 2,96% 2,94% 2,95%
INVESCO BALANCED RISK o o o
ALLOCATION 2,72% 3,26% 3,16%
JPM GLOBAL BALANCED 2,92% 2,91% 2,91%
OYSTER DIVERSIFIED 3,65% 3,47% 3,53%

RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 69,17%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati
periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

[l Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva e
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Bilanciati”’ & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI DINAMICI_UR1_CL45
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI DINAMICI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'Impresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR CODICE ISIN DOMICILIO
CARMIGNAC Fondo comune di diritto
PATRIMOINE FR0010135103 francesce
DNCA INVEST EVOLUTIF  LU02843094664 | COMParto di SICAV didiritto
lussemburghese
DWS ALPHA RENTEN | LU0087412390 |COmparto di SICAV di diritto
lussemburghese
JPM GLOBAL Comparto di SICAV di diritto
PRESERVATION LU0079555297 lussemburghese
PICTET IST. GLOBAL Comparto di SICAV di diritto
DIVERSIFIED LU0247079386 lussemburghese
RAIFFEISEN Fondo comune di diritto
GLOBAL ALLOCATION(*) AT0000A0SDZ3 austriaco
(*) Lorizzonte temporale, il profilo di rischio ed i dati periodici si riferiscono
al’OICR commercializzato in Austria (ISIN ATOO00A090H8) avente analoghe
caratteristiche.
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti, con contestuale
INFORMAZIONI controllo del rischio e/o obiettivo di rendimento “total return”.

L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito
indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale
scelta potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del
Contratto.

L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL45
Valuta: Euro.
Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
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Codice: CL45
Valuta: Euro.
Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’'investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:

» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: Flessibile.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva, tranne uno, prevedono una tipologia di gestione a con-
trollo del rischio, con uno stile di gestione flessibile.

L'obiettivo della gestione flessibile & quello di controllare che I'assunzione di
rischio sia inferiore a vincoli predeterminati, rappresentati da una volatilita
media annua attesa sottesa al grado di rischio degli OICR stessi, riportata
nella tabella sottostante.

DENOMINAZIONE OICR V(,:I[:l‘:‘lTLIIIAI-I;O?I"IIyIEES[:A
DNCA INVEST EVOLUTIF 11,83%
DWS ALPHA RENTEN 3,87%
JPM GLOBAL PRESERVATION 4,10%
PICTET IST. GLOBAL DIVERSIFIED 4,14%
RAIFFEISEN GLOBAL ALLOCATION 7,05%

Si riportano di seguito, per 'OICR con tipologia di gestione a benchmark
sottostante alla presente Combinazione AVIVA, le informazioni relative allo
stile di gestione e Benchmark.
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DENOMINAZIONE | TIPOLOGIA DI STILE DI
OICR GESTIONE GESTIONE BENCHMARK
50% MSCI AC World
CARMIGNAC . IndexDaily Pric;
PATRIMOINE A benchmark AtiVo 1509, Citigroup WGB!
all maturities (Eur

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO
CARMIGNAC PATRIMOINE 20 anni
DNCA INVEST EVOLUTIF 20 anni
DWS ALPHA RENTEN 20 anni
JPM GLOBAL PRESERVATION 20 anni
PICTET IST. GLOBAL DIVERSIFIED 20 anni
RAIFFEISEN GLOBAL ALLOCATION 20 anni

PROFILO DI RISCHIO

Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell'in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR GRITQ(IZJI(-I)I(I))I
CARMIGNAC PATRIMOINE Medio Alto
DNCA INVEST EVOLUTIF Alto
DWS ALPHA RENTEN Medio
JPM GLOBAL PRESERVATION Medio Alto
PICTET IST. GLOBAL DIVERSIFIED Medio Alto
RAIFFEISEN GLOBAL ALLOCATION Medio Alto
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark dell’OICR con tipologia di
dal gestione a benchmark: Contenuto

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dellinvestimento rispetto a quelli del rispettivo
indice di riferimento; maggiore & lo scostamento, piu ampia
e la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, & indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Di seguito si riporta lo scostamento dal relativo Benchmark

dellOICR con tipologia di gestione a benchmark compreso
nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO

CARMIGNAC PATRIMOINE Contenuto

POLITICA
D'INVESTIMENTO

Categoria: Flessibili

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'lnvestitore-contraente potrebbe

trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e

gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di

Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,

rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione godono di un’ampia liber-
ta di selezione degli strumenti finanziari e dei mercati, potendo suddividere il
portafoglio in modo variabile e dinamico tra azioni, obbligazioni e strumenti
del mercato monetario sebbene, in generale, I'investimento in obbligazioni
sia maggioritario rispetto all’investimento in titoli azionari.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali e prevalentemente in Euro.

L'area geografica di riferimento € rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali e prevalentemente la zona Euro.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici.

Linvestimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non & previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..
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Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura del
Par. 14.1 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell'investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 3,140%
c Qostl d.eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi e | 0,000% 0,025%
riconoscimenti di Quote
G Co§t| deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- . . o
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,500%

™ la commissione di gestione ¢ pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per ur’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

0 TEASCONS DALLADATA | pewaLiTA b1 iscATTO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dal'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:

I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,00% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sullInvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta & retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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DENOMINAZIONE OICR CSI(S:LO BOOI{:US PERF%\IIQIIEVIITANCE
CARMIGNAC PATRIMOINE 1,50% 42,50% Sl
DNCA INVEST EVOLUTIF 2,00% 42,50% NO
DWS ALPHA RENTEN 0,60% 0,00% NO
JPM GLOBAL PRESERVATION 0,60% 0,00% SI
CESIOON o | omw | s
UIESNOOM oo | oow |

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita JPM Global Preservation 2,93%
OICR di destinazione | Raiffeisen Global Allocation 17,23%

2011
OICR di uscita DNCA Invest Evolutif -6,42%
OICR di destinazione | Raiffeisen Global Allocation 10,17%

2012
OICR di uscita JPM Global Preservation -4,67%
OICR di destinazione | DNCA Invest Evolutif 10,77%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dell’OICR. | dati di rendimento degli OICR non includono i costi gravanti sul
Premio unico a carico dell’lnvestitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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CARMIGNAC PATRIMOINE
Rendimento annuo
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PICTET IST. GLOBAL DIVERSIFIED

Rendimento annuo
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dalllmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
CARMIGNAC PATRIMOINE 2,87% 3,01% 3,04%
DNCA INVEST EVOLUTIF 3,48% 3,43% 3,48%
DWS ALPHA RENTEN 3,35% 3,34% 3,35%
JPM GLOBAL PRESERVATION 2,75% 2,75% 2,75%
PICTET IST. GLOBAL DIVERSIFIED 3,36% 2,76% 2,82%
RAIFFEISEN GLOBAL ALLOCATION - - 3,16%
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RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 69,17%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati
periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Flessibili Dinamici” & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI MODERATI_UR1_CL44
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
FLESSIBILI MODERATI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
AMUNDI Comparto di
DYNARBITRAGE LU0228157680 | SICAV di diritto 275
VOLATILITY lussemburghese
ECHIQUIER Fondo comune di
PATRIMOINE FR0010434019 diritto francesce 237
Comparto di
JB ABSOLUTE LU0186678784 | SICAV di diritto 336
RETURN
lussemburghese
Comparto di
JPM MARKET LU0273792142 | SICAV di diritto 252
NEUTRAL
lussemburghese
Comparto di
M&G OPTIMAL L
INCOME GB0O0OB1VMCY93 SICAV di diritto 371
inglese
Comparto di
PIMCO TOTAL o
RETURN BOND IEO0B11XZB05 SIQAV di diritto 348
irlandese
Comparto di
THREADNEEDLE L
TARGET RETURN GB00B104JL25 SICAV di diritto 335
inglese
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢é gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con variabilita dei rendimenti, con contestuale
INFORMAZIONI controllo del rischio e/o obiettivo di rendimento “total return”.

L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR ftra quelli di seguito
indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall’'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.
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Codice: CL44
Valuta: Euro.
Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:

» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: Flessibile.

La tipologia di gestione della combinazione & quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva, tranne uno, prevedono una tipologia di gestione a con-
trollo del rischio, con uno stile di gestione flessibile.

L'obiettivo della gestione flessibile & quello di controllare che I'assunzione di
rischio sia inferiore a vincoli predeterminati, rappresentati da una volatilita
media annua attesa sottesa al grado di rischio degli OICR stessi, riportata
nella tabella per ogni OICR.

DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA
AMUNDI DYNARBITRAGE VOLATILITY 1,62%
ECHIQUIER PATRIMOINE 1,75%

JB ABSOLUTE RETURN 1,85%
JPM MARKET NEUTRAL 2,66%
M&G OPTIMAL INCOME 3,46%
THREADNEEDLE TARGET RETURN 2,54%
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Si riportano di seguito, per 'OICR con tipologia di gestione a benchmark
sottostantealla presente Combinazione AVIVA, le informazioni relative allo
stile di gestione e Benchmark.

DENOMINAZIONE TIPOLOGIA STILE DI
OICR DIGESTIONE GESTIONE BENCHMARK
Barclays US
Aggregate Bond
PIMCO TOTAL A benchmark Attivo Index (Total Return
RETURN BOND
Gross) Hedged to
EUR

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 20 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

AMUNDI DYNARBITRAGE 20 anni
VOLATILITY

ECHIQUIER PATRIMOINE 20 anni
JB ABSOLUTE RETURN 20 anni
JPM MARKET NEUTRAL 20 anni
M&G OPTIMAL INCOME 20 anni
PIMCO TOTAL RETURN BOND 20 anni
THREADNEEDLE TARGET RETURN 20 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio

rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed € indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all’OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.
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DENOMINAZIONE OICR GRI?Q(I:D&(I)DI
AMUNDI DYNARBITRAGE .
VOLATILITY medio
ECHIQUIER PATRIMOINE medio
JB ABSOLUTE RETURN medio
JPM MARKET NEUTRAL medio
M&G OPTIMAL INCOME medio
PIMCO TOTAL RETURN BOND medio
THREADNEEDLE TARGET RETURN medio

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark dell’OICR con tipologia di
gestione a benchmark: Contenuto

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore & lo scostamento,
pitu ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare
attivita finanziare diverse da quelle che compongono il
Benchmark.

Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto
al Benchmark, € indicato in termini descrittivi secondo
una classificazione crescente (contenuto, significativo,
rilevante).

Di seguito si riporta lo scostamento dal relativo Benchmark
dellOICR con tipologia di gestione a benchmark compreso
nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO

PIMCO TOTAL RETURN BOND Contenuto

POLITICA

D’'INVESTIMENTO

Categoria: Flessibili

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

* Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.
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Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni pit dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione godono di un’ampia liber-
ta di selezione degli strumenti finanziari e dei mercati, potendo suddividere il
portafoglio in modo variabile e dinamico tra azioni, obbligazioni e strumenti
del mercato monetario sebbene, in generale, I'investimento in obbligazioni
sia maggioritario rispetto all’investimento in titoli azionari.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali e prevalentemente in Euro.

L'area geografica di riferimento & rappresentata dai principali mercati inter-
nazionali e prevalentemente la zona Euro.

| titoli obbligazionari appartengono sia ad emittenti pubblici, sia ad emittenti
privati; i titoli azionari principalmente sono di societa ad elevata capitalizza-
zione appartenenti a diversi settori economici.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non & previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che P'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte
I del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell'investimento

finanziario.

COSTI
TABELLA La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
DELLINVESTIMENTO | riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
FINANZIARIO mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio

versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,859%
c Qostl d.eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premi e , 0,000% 0,025%
riconoscimenti di Quote
G Co§t| deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,025%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- . . 0
(A+C+D-F) Capitale Investito 99,500%

(" la commissione di gestione ¢ pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ ]a voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta
un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui appli-
cazione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.
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S TRASCORSIOALLADATS | peNAUTA DI RISCATTC
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; e
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CON-
TRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadi Assicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 2,00% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca alllOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base all’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta & retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

DENOMINAZIONE OICR “0icR | BoNus | PERFORMANCE
AMUNDI DYNARBITRAGE VOLATILITY | 0,90% | 46,75% S|
ECHIQUIER PATRIMOINE 1,20% | 34,00% NO
JB ABSOLUTE RETURN 1,00% | 46,75% sl
JPM MARKET NEUTRAL 1,50% | 51,00% S|
M&G OPTIMAL INCOME 1,25% | 51,85% NO
PIMCO TOTAL RETURN BOND 1,40% | 37,95% NO
THREADNEEDLE TARGET RETURN | 1,25% | 46,75% NO
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Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita JPM Market Neutral -2,89%
OICR di destinazione | M&G Optimal Income 9,12%

2011
OICR di uscita Echiquier Patrimoine -2,70%
OICR di destinazione | M&G Optimal Income 6,30%

2012
OICR di uscita Threadneedle Target Return -0,14%
OICR di destinazione | M&G Optimal Income 12,92%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
del’OICR. I dati di rendimento degli OICR non includono i costi gravanti sul
Premio unico a carico dell’lnvestitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

AMUNDI DYNARBITRAGE VOLATILITY

Rendimento annuo

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50% .
0,00%

-0,50%
-1,00%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012
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ECHIQUIER PATRIMOINE

Rendimento annuo
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JB ABSOLUTE RETURN
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JPM MARKET NEUTRAL

Rendimento annuo
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M&G OPTIMAL INCOME

Rendimento annuo
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PIMCO TOTAL RETURN BOND

Rendimento annuo
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THREADNEEDLE TARGET RETURN
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico dellOICR, della commissione di gestione
applicata dall’'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi

DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
CMB/FT?L'I.%NARB'TRAGE 2,83% | 2,78% | 2,83%
ECHIQUIER PATRIMOINE 2,80% | 2,79% | 2,79%
JB ABSOLUTE RETURN 319% | 3.24% | 3,18%
JPM MARKET NEUTRAL 314% | 3,14% | 3,14%
M&G OPTIMAL INCOME 2,82% | 281% | 2,82%
PIMCO TOTAL RETURN BOND 2,86% | 2,87% | 2.87%
THREADNEEDLE TARGET RETURN | 2,81% | 2,80% | 2,81%
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RETROCESSIONI Al Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
DISTRIBUTORI finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 69,17%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati
periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva e
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dellImpresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Flessibili Moderati” & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

A+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’lnvestitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI CORPORATE_UR1_CL192
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI CORPORATE_UR1_CL192
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lImpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
INVESCO EURO o
CORPORATE BOND LU0243957825 | SICAV di diritto 368
lussemburghese
M&G EUROPEAN Fondo comune
CORPORATE BOND (GB0032178856 di diritto inglese 370
Comparto di
PARVEST EURO Co
CORPORATE BOND LU0131210360 | SICAV di diritto 333
lussemburghese
RAIFFEISEN EURO Fondo comune
CORPORATE BOND AT0000712534 di diritto austriaco 376
GESTORE La Combinazione AVIVA ¢ gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con modesta variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'lmpresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall’'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL192

Valuta: Euro.

Data inizio operativita: 1/11/2012

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.
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Codice: CL192

Valuta: Euro.

Data inizio operativita: 1/11/2012

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’'investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: : nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di

bonus:

» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

» Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo l'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia della combinazione & quella prevalentemente adottata dagli
OICR che la compongono. Si riportano di seguito le informazioni relative alla
tipologia di gestione, stile di gestione e Benchmark degli OICR sottostanti alla
presente Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

BsA EMU Corporate Bond Index

INVESCO EURO CORPORATE BOND (USD)

M&G EUROPEAN CORPORATE BOND |Merril Lynch EMU Corporate Bond

PARVEST EURO CORPORATE BOND |Barclays Euro Aggregate Corporate.

RAIFFEISEN EURO CORPORATE IBOXX Euro Corporates non-finan-
BOND cial
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ORIZZONTE
TEMPORALE

D’INVESTIMENTO

CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 12 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell’investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia di
profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE

DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO

INVESCO EURO CORPORATE BOND 12 anni
M&G EUROPEAN CORPORATE BOND 12 anni
PARVEST EURO CORPORATE BOND 8 anni
RAIFFEISEN EURO CORPORATE 8 anni
BOND
PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
litd annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crecenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI

DENOMINAZIONE OICR RISCHIO

INVESCO EURO CORPORATE BOND Medio alto

M&G EUROPEAN CORPORATE BOND Medio

PARVEST EURO CORPORATE BOND Medio

RAIFFEISEN EURO CORPORATE

BOND Medio

Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Significativo

Benchmark Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dellinvestimento rispetto a quelli del rispettivo
indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu ampia
e la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
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Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, €& indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).
Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base all’lOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di
ciascun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO

INVESCO EURO CORPORATE BOND |  Significativo

M&G EUROPEAN CORPORATE BOND Contenuto

PARVEST EURO CORPORATE BOND Contenuto

RAIFFEISEN EURO CORPORATE
BOND

Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari Euro Corporate Investment Grade

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall’Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'lnvestitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni piu dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.
Gli OICR investono principalmente in titoli obbligazionari emessi da emittenti
privati denominati in Euro.

L'area geografica di riferimento € rappresentata dall’Europa.

| titoli obbligazionari oggetto d’investimento da parte degli OICR sono princi-
palmente emessi da emittenti con investment grade.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non & previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.
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Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte I del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,065%
c .COStI d.eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie 0,000% 0,033%
riconoscimenti di Quote
G Cosﬁ deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,033%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%
(A+C+D-F) | P OPRTe

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall’'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non & subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

AN TSASCORSIONLLADATA | pENALTA DI RISCATTO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; &
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.
ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, & compreso nella commissione di
gestione applicata dall’'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:

I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 1,50% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;
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— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR BONUS | PERFORMANCE
IEL\J(;/'\IIESCO EURO CORPORATE 1.00% 42.50% NO
hBﬂgSDEUROPEAN CORPORATE 1.00% 51 85% NO
ggl?\l\gEST EURO CORPORATE 0.75% 55 25% NG
RAIFFESEN EURO . .
CORPORATE BOND 0,72% 45,05% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e 'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita Parvest Euro Corporate Bond 4,08%
OICR di destinazione | Invesco Euro Corporate Bond 6,33%

2011
OICR di uscita Invesco Euro Corporate Bond -1,42%
OICR di destinazione | Raiffeisen Euro Corporate Bond 3,46%

2012
OICR di uscita Raiffeisen Euro Corporate Bond 10,73%
OICR di destinazione | Invesco Euro Corporate Bond 20,28%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dellOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi

DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012

INVESCO EURO CORPORATE BOND | 2,48% 2,85% 2,36%

M&G EUROPEAN CORPORATE BOND| 2,16% 2,14% 2,15%

PARVEST EURO CORPORATE BOND | 2,16% 2,16% 2,15%

RAIFFEISEN EURO CORPORATE

o) 0 0
BOND 1,98% 1,98% 2,05%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 69,25%

Sirinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva e
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari corporate” & offerta dal 1/11/2012.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

L+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI BREVE TERMINE_UR1_CLA47
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI BREVE TERMINE
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lImpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
AMUNDI MONEY o
MARKET EURO LU0568620560 | SICAV di diritto 360
lussemburghese
CARMIGNAC Fondo comune di
SECURITE’ FR0010149120 diritto francese 232
Comparto di
DWS INVEST EURO 1| 0145655824 | SICAV di diritto 234
BONDS
lussemburghese
Comparto di
INVESCO EURG LU0102737730 | SICAV di diritto 244
RESERVE
lussemburghese
RAIFFEISEN Fondo comune di
MONETARIO EURO AT0000785209 diritto austriaco 263
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: graduale crescita del capitale con modesta variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito indi-

cati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta potra
essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
Llmpresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione Aviva,
nellambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL47

Valuta: : Euro.

Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.
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L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario € di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: : nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di
bonus:

e Bonus Trimestrale

E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta

E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per magagiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta..

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione € quella prevalentemente adotta-
ta dagli OICR che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente
Combinazione Aviva prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed
uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

AMUNDI MONEY MARKET EURO Euribor 3M Index

CARMIGNAC SECURITE’ Euro MTS 1-3 anni

DWS INVEST EURO BONDS iBoxx € Overall (1-3)
INVESCO EURO RESERVE EONIA

75% JPM EMU Gov. ex Greece
25% JPM Euro Cash 3M

RAIFFEISEN MONETARIO EURO

ORIZZONTE
TEMPORALE
D'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 7 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima riferiti allOICR appartenente alla stessa con I'orizzonte temporale
consigliato piu lungo, come indicato nella seguente tabella.
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DENOMINAZIONE OICR DINVESTIMENTO GONSIGLIATO
AMUNDI MONEY MARKET EURO 6 anni
CARMIGNAC SECURITE’ 7 anni
DWS INVEST EURO BONDS 7 anni
INVESCO EURO RESERVE 6 anni
RAIFFEISEN MONETARIO EURO 6 anni

PROFILO DI RISCHIO

Grado di
rischio

Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio
Basso

Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-
vestimento finanziario, determinata sulla base della vola-
tilita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrit-
tivi secondo un’articolazione in classi di rischio crescenti
(basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
all'OICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI

DENOMINAZIONE OICR RISCHIO

AMUNDI MONEY MARKET EURO Basso

CARMIGNAC SECURITE’ Medio Basso

DWS INVEST EURO BONDS Medio Basso

INVESCO EURO RESERVE Basso

RAIFFEISEN MONETARIO EURO Medio Basso

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione

Aviva: Rilevante

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del
rispettivo indice di riferimento; maggiore & lo scostamento,
pitu ampia € la liberta di scelta del gestore nel selezionare
attivita finanziare diverse da quelle che compongono il
Benchmark. Tale contributo, in caso di stile di gestione
attivo rispetto al Benchmark, € indicato in termini descrittivi
secondo una classificazione crescente (contenuto,
significativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base all’lOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di seguito
si riportano gli scostamenti dal relativo Benchmark di
ciascun OICR compresi nella Combinazione AVIVA.
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DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
AMUNDI MONEY MARKET EURO Contenuto
CARMIGNAC SECURITE’ Rilevante
DWS INVEST EURO BONDS Contenuto
INVESCO EURO RESERVE Rilevante
RAIFFEISEN MONETARIO EURO Rilevante

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari Euro Governativi a Breve Termine

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

* Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita é finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe
trovarsi allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e
gradi di rischio differenti rispetto a quelli prescelti.

Per informazioni piu dettagliate relativamente al funzionamento del Piano di
Allocazione e del Piano di Interventi Straordinari si rimanda alla lettura della,
rispettivamente, dei punti B.1.2 e B.1.3 nella Parte | del Prospetto d’offerta.

Gli OICR appartenenti alla presente Combinazione investono principalmente
in obbligazioni a breve scadenza, strumenti del mercato monetario e liquidita.
La valuta di riferimento & I'Euro.

L'area geografica & principalmente rappresentata dai paesi appartenenti
allUnione Europea.

| titoli obbligazionari oggetto d’'investimento da parte degli OICR sono preva-
lentemente di emittenti governativi.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non & previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte I del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.
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COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all’'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,065%
c .COStI d'eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie 0,000% 0,071%
riconoscimenti di Quote
G COS'tI deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,071%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%
(A+C+D-F) | P ekl

™ la commissione di gestione ¢ pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -..

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus Fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.
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DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: & applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

SN TRASCORS DALLADATA. | peNALITADIRISCATIO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; € tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERIINDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:

I'lmpresa di Assicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 1,50% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali & suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: : ciascuna SGR appli-
ca al’'OICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull'Investitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— I'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).
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DENOMINAZIONE OICR coolglrao BOOI{:US PERFOO\IQTVIRANCE
AMUNDI MONEY MARKET 0.30% | 42.50% NO
CARMIGNAC SECURITE 1,00% | 42,50% NO
DWS INVEST EURO BONDS 0,60% | 42,50% NO
INVESCO EURO RESERVE 0,35% | 42,50% NO
RAIFFEISEN MONETARIO EURO | 0,36% | 42,50% NO

Si rinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita Invesco Euro Reserve 0,18%
OICR di destinazione | Carmignac Securité 2,72%
2011
OICR di uscita Invesco Euro Reserve 0,58%
OICR di destinazione | Raiffeisen Monetario Euro 1,98%
2012
OICR di uscita Invesco Euro Reserve 0,12%
OICR di destinazione | DWS Euro Bonds 6,88%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dellOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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AMUNDI MONEY MARKET EURO

Rendimento annuo
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DWS INVEST EURO BONDS

Rendimento annuo

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

AHEEa o

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) & il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico dellOICR, della commissione di gestione
applicata dall’'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR @ patrimonio medio

2010 2011 2012
AMUNDI MONEY MARKET EURO 1,75% 1,77% 1,82%
DWS INVEST EURO BONDS 1,99% 1,94% 1,96%
INVESCO EURO RESERVE 1,79% 1,79% 1,75%
RAIFFEISEN MONETARIO EURO 1,79% 1,77% 1,82%
CARMIGNAC SECURITE’ 2,08% 2,10% 2,13%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI 82,10%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dellImpresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari Breve Termine” & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI DIVERSIFICATI_UR1_CL46
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario &:
OBBLIGAZIONARI DIVERSIFICATI
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
ABERDEEN Comparto di
EMERGING LU0396317926 | SICAV di diritto 362
MARKETS BOND lussemburghese
Comparto di
AVIVA GLOBAL o
CONVERTIBLE LU0274938744 | SICAV di diritto 221
lussemburghese
Comparto di
DWS CHINA BOND LU0632805262 | SICAV di diritto 366
lussemburghese
ING RENTA Comparto di
EMERGING LU0546916452 | SICAV di diritto 241
MARKETS DEBT (*) lussemburghese
Comparto di
JPM CONVERTIBLE | 0210533500 | SICAV di diritto 332
GLOBALE
lussemburghese
(*) Lorizzonte temporale, il profilo di rischio ed i dati periodici si riferiscono
allOICR ING EMERGING MARKETS DEBT che ¢ stato fuso per incorpo-
razione in data 29/04/2011 nellOICR ING RENTA EMERGING MARKETS
DEBT avente analoghe caratteristiche.
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con modesta variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'lmpresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nellambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.
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Codice: CL46
Valuta: Euro / Dollaro USA.
Data inizio operativita: 29/04/2011

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: : nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di

bonus:

* Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilit previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia della combinazione é quella prevalentemente adottata dagli OICR
che la compongono. Tutti gli OICR appartenenti alla presente Combinazione
Aviva, tranne uno, prevedono una tipologia di gestione a Benchmark ed uno
stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE | TIPOLOGIA DI| STILE DI
OICR GESTIONE |GESTIONE BENCHMARK
ABERDEEN
EMERGING A Benchmark | Attivo JPM giir'iir;i‘e?"’ba'
MARKETS BOND
AVIVA GLOBAL A Benchmark | Attivo UBS Global Convertible
CONVERTIBLE Bond Index (USD)
ING RENTA
EMERGING A Benchmark |  Attivo Jgo'\n’iorog;t”e 'IEnLdMe'):'
MARKETS DEBT P
UBS Global Focus

‘(JBIT_I\SI;\(I)_EVERTIBLE A Benchmark | Attivo Convertible Hedged into

EUR (Total Return Gross)
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Si riportano di seguito, per 'OICR con tipologia di gestione flessibile
sottostante alla presente Combinazione AVIVA, le informazioni relative
alla volatilita media annua attesa.

DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA ANNUA ATTESA

DWS CHINA BOND 7,20%

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 19 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all'Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell’investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia di
profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’lOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

DENOMINAZIONE OICR DINVESTIMENTO CONSIGLIATO
ABERDEEN EMERGING MARKETS BOND 19 anni
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE 19 anni
DWS CHINA BOND 18 anni
ING RENTA EMERGING MARKETS DEBT 19 anni
JPM CONVERTIBLE GLOBALE 18 anni
PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Alto

rischio [l grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
litd annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crecenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.

GRADO DI
DENOMINAZIONE OICR RISCHIO
ABERDEEN EMERGING MARKETS Medio alto
BOND
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE Alto
DWS CHINA BOND Medio alto
ING RENTA EMERGING MARKETS Medio alto
DEBT
JPM CONVERTIBLE GLOBALE Medio alto
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Scostamento | Scostamento dal Benchmark della Combinazione
dal Aviva: Rilevante
Benchmark

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del rispettivo
indice di riferimento; maggiore € lo scostamento, piu ampia
e la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, €& indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione e
determinato in base allOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di
seguito si riportano, per gli OICR con tipologia di gestione
a Benchmark compresi nella Combinazione AVIVA, gli
scostamenti del relativo benchmark.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
ABERDEEN EMERGING MARKETS Rilevante
BOND

AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE Rilevante
ING RENTA EMERGING MARKETS DEBT|  Contenuto
JPM CONVERTIBLE GLOBALE Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari altre specializzazioni

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:

» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dall'lmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita & finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I’Investitore-contraente potrebbe trovarsi
allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e gradi di rischio
differenti rispetto a quelli prescelti.

Gli OICR investono principalmente in titoli obbligazionari diversi da quelli
governativi denominati in Euro.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali. L'area geografica di riferimento & rappresentata dai principali mercati
internazionali.

| titoli obbligazionari oggetto d’investimento da parte degli OICR sono emessi
sia da emittenti governativi, sia da emittenti privati.

L'investimento in strumenti finanziari derivati & finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione € previsto l'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..
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Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi & la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte I del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.

ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,225%
c .COStI d_eIIe garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0,000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie 0,000% 0,026%
riconoscimenti di Quote
G Cos_tl deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,026%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
[ Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%
(A+C+D-F) | P oTRTe

(" la commissione di gestione € pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote é riferita al solo Bonus fedelta.
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Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.

A TRASCORSIDALLADATA | pevaLa biRiScATTo
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscatto
parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; & tratte-
nuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dal'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.

Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:

I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 1,50% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base al’OICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR?);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta € retrocessa all'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;
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— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

COSTO % OVER
DENOMINAZIONE OICR OICR | BONUS |PERFORMANCE
ABERDEEN EMERGING . .
MARKETS BOND 1,50% | 51,00% NO
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE | 1.20% | 55,25% NO
DWS CHINA BOND 110% | 42.50% NO
ING RENTA EMERGING . .
MARKETS DEBT 1,50% | 55,25% NO
JPM CONVERTIBLE GLOBALE | 1.25% | 51,00% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.

DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita JPM Convertible Globale 5,00%
OICR di destinazione | Aviva Global Convertible 17,17%

2011
OICR di uscita JPM Convertible Globale -9,53%
OICR di destinazione | Aviva Global Convertible -2,29%

2012
OICR di uscita Aberdeen Emerging Markets Bond 5,96%
OICR di destinazione | Aviva Global Convertible 13,19%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dellOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell'Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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JPM CONVERTIBLE GLOBALE

Rendimento annuo
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) € il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’'ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi
DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012

ABERDEEN EMERGING MARKETS 2.85% 2.50% 2.51%

BOND
AVIVA GLOBAL CONVERTIBLE 2,26% 2,21% 2,31%
DWS CHINA BOND - - 2,35%

ING RENTA EMERGING MARKETS

o) 0, 0,
DEBT 2,48% 2.21% 2,53%

JPM CONVERTIBLE GLOBALE 2,52% 2,51% 2,51%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’'ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI
66,86%

Si rinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.
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INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
DELLINVESTIMENTO | dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore é riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente puo inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).

Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari Diversificati” & offerta dal 29/04/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

L+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’lnvestitore-contraente prima
della sottoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI_UR1_CL193
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI_UR1_CL193
Nella tabella sottostante sono riportati gli OICR che compongono la
Proposta d’investimento, il loro domicilio e la loro armonizzazione ai sensi
della Direttiva 85/611/CEE.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
PIMCO GLOBAL IEOOB11XZ103 | SICAV di diritto 338
BOND :
irlandese
RAIFFEISEN Fondo comune
OBBLIGAZIONARIO | ATOO0O0AOP7X4 di diritto austriacol 374
FONDAMENTALE
RAIFFEISEN BOND Fondo comune di
GLOBALE AT0000785340 diritto austriaco 261
Comparto di
TEMPLETON GLOBAL LU0170474422 | SICAV di diritto 268
BOND
lussemburghese
TEMPLETON Comparto di
GLOBAL BOND LU0294219869 | SICAV di diritto 334
HEDGED lussemburghese
Comparto di
TEMPLETON TOTAL LU0294221097 | SICAV di diritto 378
RETURN
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con modesta variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'lmpresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote dellOICR scelto dall’'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.
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Codice: CL193
Valuta: Euro.

Data inizio operativita: 1/11/2012

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.

Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: : nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di bonus:

* Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell’lnvestitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell’'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta.

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia della combinazione & quella prevalentemente adottata dagli
OICR che la compongono.

Tutti gli OICR appartenenti alla presente Combinazione Aviva, tranne uno, pre-
vedono una tipologia di gestione a Benchmark ed uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

DENOMINAZIONE OICR BENCHMARK

Barclays Capital Global Aggregate Index

PIMCO GLOBAL BOND (Euro Hedged)

RAIFFEISEN BOND GLOBALE Composto*

JP Morgan Global Government Bond

TEMPLETON GLOBAL BOND (Hedged into Euro) Index

TEMPLETON GLOBAL BOND

HEDGED JPM Global Government Bond

TEMPLETON TOTAL RETURN Barclays Multiverse Index

* Dato che il Benchmark & formato da numerosi indici obbligazionari, per esigenze grafiche
di sinteticita la sua composizione percentuale e la descrizione di ciascun indice & riportata
nellillustrazione dellOICR al punto B.1.4. nella Parte | del Prospetto d’Offerta.
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Si riportano di seguito, per 'OICR con tipologia di gestione flessibile sotto-
stante alla presente Combinazione AVIVA, le informazioni relative alla volati-
lita media annua attesa.

DENOMINAZIONE OICR VOLATILITA MEDIA ANNUA ATTESA

RAIFFEISEN OBBLIGAZIONARIO

(o)
FONDAMENTALE 6,93%

ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 18 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’lnvestitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nellinvestimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia di
profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti al’OICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

PIMCO GLOBAL BOND 13 anni
RAIFFEISEN OBBLIGAZIONARIO 18 anni
FONDAMENTALE
RAIFFEISEN BOND GLOBALE 14 anni
TEMPLETON GLOBAL BOND 7 anni
TEMPLETON GLOBAL BOND HEDGED 14 anni
TEMPLETON TOTAL RETURN 15 anni

PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva dell’in-

vestimento finanziario, determinata sulla base della volati-
lita annua dei rendimenti ed & indicata in termini descrittivi
secondo un’articolazione in classi di rischio crecenti (basso,
medio-basso, medio, medio-alto, alto, molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in base
allOICR appartenente alla stessa che presenta la maggiore
rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi nella presen-
te Combinazione Aviva sono riportati nella seguente tabella.
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DENOMINAZIONE OICR GRTQ(?I-CI)ICI))I
PIMCO GLOBAL BOND Medio
RAIFFEISEN OBBLIGAZIONARIO Medio alto
FONDAMENTALE

RAIFFEISEN BOND GLOBALE Medio alto
TEMPLETON GLOBAL BOND Medio
TEMPLETON GLOBAL BOND Medio alto
HEDGED

TEMPLETON TOTAL RETURN Medio alto

Scostamento
dal
Benchmark

Scostamento dal Benchmark della Combinazione
Aviva: Significativo

Lo scostamento dal Benchmark indica la differenza prevista
tra i rendimenti dell’investimento rispetto a quelli del rispettivo
indice di riferimento; maggiore &€ lo scostamento, piu ampia
e la liberta di scelta del gestore nel selezionare attivita
finanziare diverse da quelle che compongono il Benchmark.
Tale contributo, in caso di stile di gestione attivo rispetto al
Benchmark, & indicato in termini descrittivi secondo una
classificazione crescente (contenuto, significativo, rilevante).

Lo scostamento dal benchmark della combinazione &
determinato in base all’lOICR che appartiene alla stessa
che presenta il grado di scostamento piu elevato; di
seguito si riportano per gli OICR con tipologia di gestione
a Benchmark compresi nella Combinazione AVIVA gli
scostamenti dal relativo Benchmark.

DENOMINAZIONE OICR SCOSTAMENTO
PIMCO GLOBAL BOND Significativo
RAIFFEISEN BOND GLOBALE Significativo
TEMPLETON GLOBAL BOND Contenuto

TEMPLETON GLOBAL BOND HEDGED | Significativo

TEMPLETON TOTAL RETURN Contenuto

POLITICA
D’'INVESTIMENTO

Categoria: Obbligazionari internazionali governativi

Il Contratto prevede, nei confronti della Combinazione Aviva, un’attivita di
gestione e una di monitoraggio da parte delllmpresa di Assicurazione,
rispettivamente denominate:
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» Piano di Allocazione, che si concretizza in un processo di fund picking,
svolto dall'lmpresa di Assicurazione ad ogni ricorrenza annua del Contratto,
che ha lo scopo di indirizzare il Capitale Investito verso gli OICR, apparte-
nenti alla stessa Combinazione Aviva, ritenuti migliori in termini di profilo
rischio-rendimento.

» Piano di Interventi Straordinari, che consiste in un monitoraggio costante
svolto dalllmpresa di Assicurazione su eventuali operazioni straordinarie
decise autonomamente dai gestori degli OICR; tale attivita é finalizzata
ad evitare cambiamenti indesiderati, nel corso della Durata del Contratto,
rispetto alla tipologia di investimento scelta dall'Investitore-contraente.

Per effetto del Piano di Allocazione I'Investitore-contraente potrebbe trovarsi
allocato in altri OICR, caratterizzati da orizzonti temporali e gradi di rischio
differenti rispetto a quelli prescelti.

Gli OICR investono principalmente in titoli obbligazionari di emittenti pubblici
e privati denominati nelle principali valute internazionali.

| titoli detenuti dagli OICR sono denominati nelle principali valute internazio-
nali. Larea geografica di riferimento € rappresentata dai principali mercati
internazionali.

L'investimento in strumenti finanziari derivati € finalizzato ad una gestione
efficiente del portafoglio e per motivi di copertura.

Nella presente Combinazione non €& previsto I'investimento in OICR istituiti o
gestiti da SGR e/o Societa del Gruppo Aviva S.p.A..

Per una descrizione dettagliata delle politiche d’investimento dei singoli
OICR che compongono la Combinazione Aviva, si rimanda alla lettura della
relativa parte del punto B.1.4 nella Parte | del Prospetto d’Offerta.

GARANZIE

Llmpresa di Assicurazione non offre alcuna garanzia di rendimento
minimo dell’investimento finanziario. Pertanto, per effetto dei rischi
finanziari dell’investimento vi é la possibilita che I'Investitore-con-
traente ottenga, al momento del rimborso, un ammontare inferiore al
Capitale Investito.

Si rinvia alla lettura della Sez. B.1) “INFORMAZIONI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO”, Parte I del
Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sulla struttura e sui rischi dell’investimento finanziario.

COSTI

TABELLA
DELLINVESTIMENTO
FINANZIARIO

La seguente tabella illustra l'incidenza dei costi sullinvestimento finanziario
riferita sia al momento della sottoscrizione sia all'orizzonte temporale d’investi-
mento consigliato. Con riferimento al momento della sottoscrizione, il premio
versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei rischi demografici e
delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale;
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali e
tenendo conto dei bonus corrisposti, rappresenta il Capitale Investito.
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ORIZZONTE
MOMENTO TEMPORALE
DELLA D’INVESTIMENTO
SOTTOSCRI- CONSIGLIATO
ZIONE (valori su base
annua)
VOCI DI COSTO
A Costi di caricamento 0,000% 0,000%
B Commissioni di gestione’ 2,327%
c .COStI d'elle garan2|e elo 0,000% 0,000%
immunizzazione
D Altri costi contestuali al 0,000% 0.000%
versamento
E Altri costi successivi al 0,000%
versamento
F Bonus, premie = 0,000% 0,028%
riconoscimenti di Quote
G Co§t| deII.e coperture 0,000% 0,010%
assicurative
H Spese di emissione 0,500% 0,028%
COMPONENTI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO
| Premio Versato 100,000%
L=I-(G+H) | Capitale Nominale 99,500%
M=L- Capitale Investito 99,500%
(A+C+D-F) | P et

(™ la commissione di gestione & pari alla somma della commissione applicata dall'lmpresa di
Assicurazione e della piu alta commissione di gestione annua applicata dalla SGR - al netto
delle utilita riconosciute sugli OICR dalle SGR, sotto forma di Bonus trimestrale -.

@ la voce Bonus, premi e riconoscimenti di Quote ¢ riferita al solo Bonus fedelta.

Avvertenza: La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’e-
semplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui applica-
zione non é subordinata ad alcuna condizione. Per unr’illustrazione
completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C) “INFORMAZIONI
ECONOMICHE” Parte | del Prospetto d’offerta.

DESCRIZIONE DEI
COSTI

ONERI DIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE

Spese di emissione: € applicata sul Premio unico una spesa fissa di emis-
sione pari ad Euro 50,00.

Costi di caricamento: il Premio unico e i Versamenti aggiuntivi non sono
gravati da alcun caricamento.

Costi di rimborso prima della scadenza

Riscatto totale: la presente Proposta di Investimento prevede un penalita di
riscatto determinata in funzione degli anni interamente trascorsi dalla Data
di Decorrenza per il Premio Unico e, per le Quote acquisite con i Versamenti
Aggiuntivi, dalla data di versamento dei singoli Versamenti Aggiuntivi.
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S0 TRASCORSIOALLADATS | peNALTA DIRISGATIO
Fino al 1° anno 5,00%
Fino al 2° anno 4,00%
Fino al 3° anno 3,00%
Dal 4° anno in poi 0,00%

Riscatto parziale: la presente Proposta di Investimento prevede per il riscat-
to parziale le medesime penalita di riscatto previste per il riscatto totale; e
trattenuta tuttavia un’ulteriore spesa fissa di Euro 20,00 per ogni riscatto
parziale.

Costi di switch: non previsti.

ONERI INDIRETTAMENTE A CARICO DELLINVESTITORE-CONTRAENTE
Costi delle coperture assicurative: il costo relativo alla Maggiorazione per
la Garanzia Morte, pari allo 0,01% annuo, € compreso nella commissione di
gestione applicata dall'lmpresa di Assicurazione alla Combinazione libera.
Commissioni di gestione applicate dall’lmpresa di Assicurazione:
I'lmpresadiAssicurazione trattiene trimestralmente, peril Piano di Allocazione,
una commissione pari al 1,50% annuo. La commissione & applicata tramite
il prelievo di Quote degli OICR — della presente Combinazione AVIVA - nei
quali € suddiviso il Capitale Investito.

Commissioni di gestione applicate dalle SGR: ciascuna SGR appli-
ca allOICR che gestisce delle commissioni che gravano indirettamente
sull’lnvestitore-contraente; tali oneri derivanti dalla commissione di gestione
vengono ridotti di una misura percentuale variabile in base allOICR e agli
accordi tra Impresa di Assicurazione e SGR ed eventualmente aumentati
dalla Commissione di Performance.

Nella tabella sottostante sono riportati i seguenti dati:

— la percentuale del costo di gestione, applicato dalla SGR, gravante su
ciascun OICR (“costo OICR”);

— la percentuale del costo di gestione restituita dalla SGR all’'lmpresa di
Assicurazione (“% Bonus”) che a sua volta é retrocessa all’'Investitore-
contraente mediante il Bonus trimestrale;

— l'eventuale presenza o meno di una Commissione di Performance (“over-
performance”), che le SGR possono prelevare dal patrimonio degli OICR
nel caso in cui la gestione degli stessi abbia prodotto dei rendimenti posi-
tivi rispetto al parametro di riferimento (Benchmark).

DENOMINAZIONE oICcR “OlcR._ | BONUS | PERFORMANCE
PIMCO GLOBAL BOND 1,39% | 39,75% NO
RAIFFEISEN
OBBLIGAZIONARIO 0,96% | 45,05% NO
FONDAMENTALE
RAIFFEISEN BOND GLOBALE | 0,72% | 45,05% NO
TEMPLETON GLOBAL BOND 1,05% | 55,05% NO
TEMPLETON GLOBAL BOND 1 05% | 55.05% NO
TEMPLETON TOTAL RETURN | 1,05% | 55,05% NO

Sirinvia alla lettura della Sez. C), Parte | del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui costi,
sulle agevolazioni e sul regime fiscale.
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DATI PERIODICI

RENDIMENTO
STORICO

Nella tabella sottostante € riportato, per ciascuno degli ultimi tre anni solari,
'OICR che ha fatto registrare il rendimento peggiore e I'OICR che ha fatto
registrar il rendimento migliore.

Tale rappresentazione ha una valenza illustrativa della variabilita dei rendi-
menti storici che hanno avuto gli OICR che compongono la Combinazione
Aviva.

DENOMINAZIONE OICR

2010
OICR di uscita Templeton Global Bond 7,25%
OICR di destinazione | Templeton Total Return 15,78%

2011
OICR di uscita Templeton Global Bond Hedged -3,20%
OICR di destinazione | PIMCO Global Bond 7,62%

2012
OICR di uscita Raiffeisen Bond Global 3,63%
OICR di destinazione | Templeton Total Return 18,82%

Di seguito sono riportati per ciascun OICR appartenente alla Combinazione
Aviva un grafico che mostra i rendimenti annui degli ultimi 10 anni solari
dellOICR e del relativo Benchmark. | dati di rendimento degli OICR non inclu-
dono i costi gravanti sul Premio unico a carico dell’Investitore-contraente.

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
PIMCO GLOBAL BOND

Rendimento annuo

20,00%

15,00%

xmﬂmﬁmq|ﬂﬂ{
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012
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RAIFFEISEN OBBLIGAZIONARIO FONDAMENTALE

Rendimento annuo

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
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RAIFFEISEN BOND GLOBALE
Rendimento annuo
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TEMPLETON GLOBAL BOND
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TOTAL EXPENSE
RATIO (TER)

Di seguito si riporta il TER degli ultimi tre anni di ciascun OICR appartenente
alla Combinazione Aviva.

Il TER (Total Expense Ratio) ¢ il rapporto percentuale, calcolato prendendo
a riferimento un anno solare, fra il totale degli oneri posti a carico di un OICR
ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso.

Nella tabella sottostante il dato di TER & stato calcolato tenendo conto,
oltre che degli altri costi a carico del’OICR, della commissione di gestione
applicata dall'lmpresa di Assicurazione e di quella applicata dalla SGR;
quest’ultima & considerata al netto delle utilita riconosciute sugli OICR dalle
rispettive SGR, ipotizzando che negli anni precedenti le percentuali di utilita
siano rimaste invariate agli attuali livelli.

Rapporto tra costi complessivi

DENOMINAZIONE OICR e patrimonio medio

2010 2011 2012
PIMCO GLOBAL BOND 2,35% 2,34% 2,34%
RAIFFEISEN OBBLIGAZIONARIO ) ) 219%
FONDAMENTALE ’
RAIFFEISEN BOND GLOBALE 1,92% 1,91% 2,03%
TEMPLETON GLOBAL BOND 2,32% 2,75% 2,30%
LIEI\SZLE%TON GLOBAL BOND 2.37% 2.31% 2.32%
TEMPLETON TOTAL RETURN 2,67% 2,67% 2,32%

RETROCESSIONI Al
DISTRIBUTORI

Di seguito viene riportata la quota-parte del totale dei costi dell'investimento
finanziario retrocessi ai distributori nell’ultimo anno solare:

QUOTA-PARTE RETROCESSA Al DISTRIBUTORI

67,36%

Sirinvia alla lettura della Parte Il del Prospetto d’offerta per le informazioni di dettaglio sui dati periodici.

INFORMAZIONI ULTERIORI

VALORIZZAZIONE
DELLINVESTIMENTO

La Combinazione Aviva non ha una valorizzazione univoca e quindi non
dispone di un proprio Valore della Quota.

Il Valore delle Quote degli OICR che compongono la Combinazione Aviva &
determinato giornalmente dalle rispettive SGR, con le modalita indicate nei
Regolamenti degli OICR; tale Valore ¢ riportato, al netto di qualsiasi onere
applicato dalle SGR, su un quotidiano a diffusione nazionale e/o sul sito della
relativa SGR.

L'Investitore-Contraente pud inoltre consultare il Valore aggiornato di ciascun
OICR che compone la Combinazione Aviva nel sito internet dell’Impresa di
Assicurazione (www.avivaitalia.it).
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Avvertenza: La Scheda Sintetica del Prospetto d’offerta deve essere consegnata all’investitore-
contraente, unitamente alle Condizioni di contratto, prima della sottoscrizione.

Data di deposito in Consob della parte“Informazioni Specifiche”: 27/03/2013
Data di validita della parte “Informazioni Specifiche”: 01/04/2013
La Combinazione AVIVA denominata “Obbligazionari internazionali” é offerta dal 31/10/2011.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L'Impresa di assicurazione Aviva S.p.A. si assume la responsabilita della veridicita e della completezza
delle informazioni contenute nella presente Scheda Sintetica, nonché della loro coerenza e compren-
sibilita.
Il Rappresentante legale
Patrick Dixneuf

S+
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SCHEDA SINTETICA
INFORMAZIONI SPECIFICHE

La parte “Informazioni Specifiche”, da consegnare obbligatoriamente all’Investitore-contraente prima
della softtoscrizione, € volta ad illustrare le principali caratteristiche delle COMBINAZIONI AVIVA.

INFORMAZIONI GENERALI SULLINVESTIMENTO FINANZIARIO

NOME La denominazione della Proposta d’investimento finanziario é:
OBBLIGAZIONARI MEDIO LUNGO TERMINE_UR1_CL48
La denominazione della Combinazione AVIVA relativa alla presente Proposta
d’investimento finanziario &:
OBBLIGAZIONARI MEDIO LUNGO TERMINE
La denominazione degli OICR che compongono la presente Combinazione
Aviva é riportata nella tabella sottostante, insieme al codice ISIN, al codice
utilizzato dall'lmpresa di Assicurazione ed al loro domicilio. Tutti gli OICR sono
armonizzati, ai sensi della Direttiva 85/611/CEE e successive modifiche.
DENOMINAZIONE OICR| CODICE ISIN DOMICILIO CODICE AVIVA
Comparto di
AVIVA EUROPEAN LU0274933604 | SICAV di diritto 220
BOND
lussemburghese
INVESCO EUROPEAN Comparto di
LU0066341099 | SICAV di diritto 245
BOND
lussemburghese
JPM US AGGREGATE Comparto di
LU0679000579 | SICAV di diritto 369
BOND
lussemburghese
PARVEST EURO _
MEDIUM TERM LU0086914362 E'Sié\égtf'ﬁt;e 323
BOND 9
RAIFFEISEN BOND Fondo comune di
GRANDE EUROPA AT0000689971 diritto austriaco 260
Comparto di
SCHRODER EURO oo
GOVERNMENT BOND LU0106235962 | SICAV di diritto 266
lussemburghese
GESTORE La Combinazione AVIVA & gestita da Aviva S.p.A.
ALTRE Finalita: crescita del capitale con modesta variabilita dei rendimenti.
INFORMAZIONI L'Investitore-contraente pud scegliere uno o piu OICR tra quelli di seguito

indicati, con un investimento minimo di Euro 1.000,00 per OICR, e tale scelta
potra essere successivamente modificata nel corso della Durata del Contratto.
L'Impresa di Assicurazione, in occasione della ricorrenza annua del Contratto,
potrebbe effettuare uno Switch delle Quote del’OICR scelto dall’'Investitore-
contraente in uno degli altri OICR appartenenti alla stessa Combinazione
Aviva, nell’ambito del Piano di Allocazione di seguito illustrato.

Codice: CL48

Valuta: : Euro.

Data inizio operativita: 29/04/2011.

Politica di distribuzione dei proventi: capitalizzazione dei proventi.
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Modalita di versamento dei premi: Premio Unico con possibilita di Versamenti
Aggiuntivi. L'Investitore-contraente indica uno o piu OICR nei quali destinare
i Premi versati.

L'importo preso a riferimento per la descrizione della presente Proposta
d’'investimento finanziario & di Euro 10.000,00, pari allammontare minimo
del Premio unico.

Bonus: : nel corso della Durata del Contratto, sono previste due tipologie di

bonus:

» Bonus Trimestrale
E pari allimporto delle utilita previste dai singoli OICR tra i quali & suddivi-
so il Capitale Investito e viene riconosciuto tramite I'attribuzione trimestrale
di Quote aggiuntive in capo al Contratto.

* Bonus fedelta
E corrisposto alla quinta ricorrenza annua del Contratto ed & pari allo
0,50% dell'importo del Premio Unico versato alla Data di Conclusione del
Contratto stesso.

| bonus previsti dal Contratto comportano una maggiorazione del Capitale
Investito dell'Investitore-contraente attraverso il riconoscimento, da parte
dell'lmpresa di Assicurazione, di un numero di Quote aggiuntive, determinato
dividendo I'importo monetario del Bonus per il Valore delle Quote degli OICR
al momento dell’attribuzione del Bonus.

Per maggiori informazioni riguardanti i bonus si rimanda alla lettura del Par.
14.1 della Parte | del Prospetto d’Offerta..

STRUTTURA E RISCHI DELLINVESTIMENTO FINANZIARIO

TIPOLOGIA DI
GESTIONE

Tipologia di gestione della Combinazione Aviva: A Benchmark.

La tipologia di gestione della combinazione € quella prevalentemente adot-
tata dagli OICR che la compongono.

Tutti gli OICR appartenenti alla presente Combinazione Aviva prevedono una
tipologia di gestione a Benchmark ed uno stile di gestione attivo.

Nella tabella sottostante si riporta il Benchmark degli OICR.

TIPOLOGIA DI| STILE DI
DENOMINAZIONE OICR GESTIONE |GESTIONE BENCHMARK

Barclays Capital Euro

AVIVA EUROPEAN A Benchmark | Attivo |10+Year Treasury Bond

BOND Index
INVESCO EUROPEAN . Barclays Capital Pan-
BOND A Benchmark|  Attivo European Aggregate

Barclays US Aggregate

JPM US AGGREGATE A Benchmark| Attivo Bond Index (Total Return

BOND Gross) Hedged to EUR
ggfsglggﬁsggf A Benchmark | Attivo Composto*
B RO A Beanmr Ao "ot E D

* Dato che il Benchmark & formato da numerosi indici obbligazionari, per esigenze
grafiche di sinteticita la sua composizione percentuale e la descrizione di ciascun
indice obbligazionario € riportata nella descrizione dellOICR al punto B.1.4. nella
Parte | del Prospetto d’Offerta.
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ORIZZONTE
TEMPORALE
D’'INVESTIMENTO
CONSIGLIATO

Orizzonte temporale d’investimento consigliato nella Combinazione
Aviva: 14 ANNI

L'orizzonte temporale d’investimento consigliato all’Investitore-contraente &
un’indicazione (espressa in anni interi) del periodo ottimale di permanenza
nell'investimento finanziario, calcolata dall'lmpresa di Assicurazione in rela-
zione alle caratteristiche della struttura finanziaria sottostante in termini sia
di profilo di rischio-rendimento, sia di onerosita.

L'orizzonte della combinazione & determinato in base agli anni di permanen-
za minima necessari al recupero dei costi riferiti allOICR appartenente alla
stessa con l'orizzonte temporale consigliato piu lungo, come indicato nella
seguente tabella.

ORIZZONTE TEMPORALE
DENOMINAZIONE OICR D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO
AVIVA EUROPEAN BOND 14 anni
INVESCO EUROPEAN BOND 12 anni
JPM US AGGREGATE BOND 10 anni
PARVEST EURO MEDIUM TERM 7 anni
BOND
RAIFFEISEN BOND GRANDE EUROPA 8 anni
SCHRODER EURO GOVERNMENT 8 anni
BOND
PROFILO DI RISCHIO | Grado di Grado di rischio della Combinazione Aviva: Medio Alto
rischio Il grado di rischio sintetizza la rischiosita complessiva

dell’investimento finanziario, determinata sulla base della
volatilita annua dei rendimenti ed € indicata in termini
descrittivi secondo un’articolazione in classi di rischio
crescenti (basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto,
molto-alto).

Il grado di rischio della combinazione & determinato in
base allOICR appartenente alla stessa che presenta la
maggiore rischiosita; i gradi di rischio degli OICR compresi
nella presente Combinazione Aviva sono riportati nella
seguente tabella.

GRADO DI
DENOMINAZIONE OICR 