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La SICAV CARMIGNAC PORTFOLIO (la "Societa") e registrata conformemente alla d¢egg

del 20 dicembre 2002 relativa agli organismi diestimento collettivo del risparmio. Questa

registrazione non richiede tuttavia alcuna appriovez da parte di qualsivoglia autorita

lussemburghese in merito sia allidoneita o alitegaa del presente prospetto informativo, sia
del portafoglio di titoli detenuto dalla Societagr® dichiarazione difforme sara vietata e

considerata illegale.

Il consiglio di amministrazione si assume la regadlita dell'esattezza delle informazioni
contenute nel presente prospetto informativo.

Qualunque informazione o affermazione provenienge uth intermediario, un promotore
finanziario o altra persona fisica non citata naspnte prospetto informativo o nelle relazioni
che ne costituiscono parte integrante, deve essagiderata non autorizzata e, di conseguenza,
non attendibile.

La consegna del presente prospetto informativa, cmse ['offerta, I'emissione o la vendita di
azioni della Societa in nessun caso equivalgon@ffetmare l'esattezza delle informazioni
contenute nel prospetto informativo in ogni momestacessivo alla data del prospetto
informativo. Il presente prospetto informativo sdiavolta in volta aggiornato per tener conto
delle modifiche rilevanti, restando inteso che ua aggiornamento fara seguito a ogni lancio di
un nuovo comparto.

Si consiglia ai potenziali sottoscrittori ed acemiti di azioni della Societa di assumere le

necessarie informazioni per quanto concerne:

- possibili conseguenze fiscali,

- vincoli di natura legale, nonché

- ogni eventuale restrizione o controllo dei cardbrivanti dalle leggi vigenti nei paesi
d'origine, di residenza o di domicilio che possdnoidere sulla sottoscrizione, la
detenzione o la vendita di azioni della Societa.
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1. DESCRIZIONE DELLA SOCIETA

1.1. Aspetti generali

CARMIGNAC PORTFOLIO (qui di seguito denominata "Bocieta”) € una societa di diritto
lussemburghese costituita sotto forma di sociét@abtimento a capitale variabile ("SICAV") ai sens
della Legge del 10 agosto 1915 e le relative leggilificative inerenti le societa commerciali, noéch
della Legge del 20 dicembre 2002 in materia di oigyai di investimento collettivo del risparmio.
CARMIGNAC PORTFOLIO e una SICAV soggetta alle disjgioni contenute nella prima parte della
Legge del 20 dicembre 2002 sugli Organismi di itivesnto collettivo del risparmio in attuazione
della Direttiva del Consiglio delle Comunitd eurepeel 21 gennaio 2002 (2001/107/CEE e
2001/108/CEE). Pertanto la Societd pud commergei& le proprie azioni in tutti gli Stati
dell'Unione europea ("U.E.") nei limiti previsti Itk disposizioni legislative, regolamentari ed
amministrative in vigore in questi Stati e che m@mtrino nel quadro della Legge del 20 dicembre
2002 sugli organismi di investimento collettivo deparmio.

La Societa opera in qualita di societa di investitoea capitale variabile, vale a dire che le sueraz
possono essere vendute e rimborsate a scadenZariregoun prezzo basato sul valore del suo
patrimonio netto, ed & una societd a multicompatosensi dell'articolo 133 della Legge del 20
dicembre 2002 relativa agli organismi di investitoeeollettivo del risparmio.

La Societa e una SICAV autogestita ai sensi detticdi 27, 85 e 86 della Legge del 20 dicembre
2002. Eric Helderlé e Antoine BRUNEAU sono statimoati dirigenti, con l'incarico di dirigere la
Societa.

La Societa, costituita a Lussemburgo il 30 giug@e9.con durata illimitata conformemente alla parte
| della legge del 30 marzo 1988, e soggetta, coslibetato dall’Assemblea generale straordinaria del
22 novembre 2005, alla parte | della legge deli2érdbre 2002. Il capitale minimo & quello indicato
nell'articolo 23 della legge del 20 dicembre 200Zavra essere versato entro sei mesi dalla
costituzione della Societa.

Lo Statuto sociale & stato pubblicato il 2 agos899l nel Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associationse depositato presso la Cancelleria Tdbunal d'Arrondissemerd Lussemburgo, dove
pud essere consultato. Le modifiche apportate &ffduto in data 26 maggio 2003 dalla seconda
Assemblea generale straordinaria sono state palbblioel Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associationgdel 10 luglio 2003. Le modifiche apportate all@t8to in data 22 novembre 2005 dalla
seconda Assemblea generale straordinaria sonopsthbdicate neMémorial, Recueil des Sociétés et
Associationglel 22 dicembre 2005.

Lo Statuto é stato modificato da ultimo in data dénnaio 2007 durante la seconda Assemblea
generale straordinaria e pubblicato Miéimorial del 28 febbraio 2007.

In qualunque momento, il capitale & pari al patrilnaetto della Societa. La Societa é stata regstr
presso il Registro del commercio di LussemburgoicohB 70 409.

La sede legale si trova a Lussemburgo, Granducatoussemburgo, 5 Allée Scheffer, L-2520
Lussemburgo. Qualunque domanda riguardante ldawstugenerale e la politica adottata dalla Societa
va indirizzata alla sede legale della stessa.

La procedura di sottoscrizione e di pagamento érittss all'articolo 8 "Emissione di azioni e
procedure di sottoscrizione e di pagamento".

Gli azionisti devono essere consapevoli che tuttii ghvestimenti comportano un rischio e che non

e possibile fornire alcuna garanzia contro le perdé generate da un investimento effettuato in
qualsivoglia comparto. Inoltre, non é possibile gamntire il raggiungimento dell'obiettivo fissato
dalla Societa. | futuri risultati o "return" della Societd non possono essere garantiti né dalla
Societa stessa, né da uno degli amministratori dellSocieta, dai suoi rappresentanti autorizzati

0, infine, dai gestori finanziari.

La pubblicazione del presente Prospetto informativofa riferimento a un'offerta pubblica di
azioni della Societa. Ogni decisione di sottoscrame di azioni deve essere assunta sulla base delle
informazioni contenute nel presente Prospetto infanativo, pubblicato dalla Societa, nella
relazione annuale e nella/e relazione/i semestrdl@iu recente/i della Societa, disponibili presso

la sede sociale della Societa o negli uffici dei@duappresentanti autorizzati.
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1.2. Informazioni specifiche per i soggetti statutensi

La Societa non € autorizzata ai sensi lde#stment Company Astatunitense del 1940 e successive
modifiche, né ai sensi di qualsiasi altra normatimaloga emanata da qualunque giurisdizione, eccett
quanto descritto nel presente prospetto informatigosue azioni non sono inoltre state autorizaate
sensi delSecurities Actstatunitense del 1933 e successive modifiche,i m&resi di qualsiasi altra
legge analoga emanata da qualunque giurisdiziaceette quanto descritto nel presente prospetto
informativo. Le azioni non possono essere e noansar offerte, vendute, trasferite o distribuitelneg
Stati Uniti d'America, nei loro territori e possedinti, a "soggetti statunitensi’, salvo nell'amhidio
operazioni che non violino la legislazione in vigor

Per Soggetto Statunitense il presente prospettwnmativo intende (i) qualsiasi cittadino o persona
residente negli Stati Uniti d'America, nei lororitri e/o possedimenti e/o nel Distretto di Coluanb
(di seguito gli "Stati Uniti"); o (ii) qualsiasi s@eta 0 associazione organizzata o costituita éise
delle leggi degli Stati Uniti, o di uno dei loroa8ito del Distretto di Columbia, qualora fosse fatad
da uno o piu soggetti statunitensi con l'obiettdioinvestire nella Societd o in ogni societa o
associazione organizzata o costituita ai sense detigi di ogni altra giurisdizione; o (iii) qualsi
agenzia o filiale di un organismo estero ubicatglin®tati Uniti; o (iv) qualsiasi successione i cui
redditi (generati al di fuori degli Stati Uniti nreon effettivamente connessi alla realizzazionerdi u
affare o di un‘attivitd economica negli Stati Uniton concorrano alla formazione del reddito loailo
fini del calcolo dellimposta federale statunitensel reddito; o (v) qualsiastrust la cui
amministrazione pu0 essere soggetta al controliettdi di un tribunale degli Stati Uniti e le cui
decisioni importanti possono essere controllateuda o diversi soggetti statunitensi, compreso
qualsiasitrustil cui amministratore sia un soggetto statuniteis@yi) qualsiasi conto discrezionale o
conto analogo (diverso da una successione o deusi) detenuto da un operatore o altro fiduciario
organizzato, costituito o (qualora si tratti di up@rsona fisica) residente negli Stati Uniti; o) (ix
qualsiasi piano di pensionamento di un organisnseritéo ai punti (ii) o (iii) o avente tra i beneiri
qualsiasi persona descritta al punto (i); o (x)Isjaai altra persona il cui possesso 0 la cui
acquisizione di titoli della Societa comporterelj@r la Societa un'offerta pubblica ai sensi della
Sezione 7(d) delhvestment Company Astatunitense del 1940 e successive modifiches deltme e
regolamenti da esso derivanti e/o di una dichiarezidellaSecurities and Exchange Commission
statunitense o dei pareri informali emessi peittsctdai suoi dipendenti.

1.3. Struttura a comparti multipli

Per ogni categoria di azioni viene creato un grugiptinto di attivita ("comparto"), che viene inti¢s

in base all'obiettivo proprio della categoria dioaz alla quale fa riferimento il comparto in queske.

La Societa diviene in tal modo una "societa a cathpaultipli* che permette agli investitori di
scegliere tra uno o piu obiettivi di collocamentoyestendo in uno o piu comparti dello stesso
organismo d'investimento collettivo del risparm@&i amministratori della Societa possono decidere
di emettere azioni di altre categorie corrispondgimomparti con obiettivi d'investimento propri.

Attualmente sono disponibili sei comparti:

1) Carmignac Portfolio — Grande Europe,

2) CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities

3) CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery
4) CARMIGNAC PORTFOLIO — Global Bond

5) CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus

6) CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral

Nei confronti di terzi la Societa sara considerme un'unica entita giuridica. Per quanto concérne
reciproci rapporti tra gli azionisti, invece, ogrimparto sara considerato come un'entita giurigisé
stante, con un proprio finanziamento, proprie gadioni, proprie plusvalenze e minusvalenze,
proprio calcolo del valore patrimoniale ne{fttlAV" o "valore patrimoniale netto"g proprie spese,
salvo diverso accordo con i creditori.
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II Consiglio di amministrazione avra facolta di @re in ciascun comparto diverse categorie e/o
subcategorie di azioni (le "categorie" e "subcatedp che potranno distinguersi per la politica di
distribuzione (azioni a distribuzione e/o azioncapitalizzazione), la valuta di denominazione, le
commissioni o gli oneri applicabili, la politica dommercializzazione e/o qualsiasi altro critetie c
sara definito dal Consiglio di amministrazione. iTaformazioni dovranno essere incluse nel
prospetto informativo e comunicate agli investitori

Pertanto la Societa emette, a discrezione del Gamsli amministrazione, azioni a capitalizzazione
e/o a distribuzione in ogni comparto. Nei compartcui tale scelta & possibile, ogni azione potra
essere emessa, a scelta dell'azionista, come aazidistribuzione (qui di seguito denominata "azione
DIV" o "azione a distribuzione™) o come azione aitalizzazione (qui di seguito denominata "azione
CAP" 0 "azione a capitalizzazione"), in forma noaiina o al portatore.

In generale, le azioni dei diversi comparti posseseere emesse, rimborsate e convertite in ogni
giorno di valutazione a un prezzo calcolato in bakealore patrimoniale netto per azione della
categoria interessata nel comparto in questionguéh dato giorno di valutazione, come indicatdanel
statuto della Societa (lo "Statuto”), con l'aggaumli tutte le spese e di tutti gli oneri applicabil
secondo quanto previsto nella parte speciale @skepte prospetto informativo.

La Societa dispone di un capitale sociale rapptas®da azioni interamente liberate, senza menzione
del valore, denominate in Euro ("la valuta di cditgomento della Societd"). La relazione finanziaria
consolidata della Societa é espressa in Euroldregatrimoniale netto per azione di ogni comparto
espresso nella valuta di riferimento del compadgispondente, come indicato nella parte speciale
del presente prospetto informativo.

Fatte salve le disposizioni qui di seguito ripatagli investitori possono convertire tutte le azidi

un determinato comparto, o parte di esse, in azionin altro comparto, nonché le azioni di una
categoria in azioni di un‘altra categoria, siametesso comparto, sia in un comparto diverso.

Le attivita di investimento della Societa sono estal Consiglio di amministrazione. La Societa ha
nominato "CARMIGNAC GESTION Luxembourg" gestorediziario.

2. OBIETTIVO E COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO

L'obiettivo della Societa consiste nel procurargmipri azionisti un rendimento complessivo il piu
elevato possibile e di offrire loro una gestionefessionale. Essa fornira ai propri azionisti la
possibilitd di investire in molteplici portafogli dalori mobiliari diversificati, su scala interrianale,

per realizzare una plusvalenza a lungo terminecdpitale senza trascurare gli eventuali rendimenti
immediati dei portafogli.

L'azionista ha la facolta di scegliere, in funziodelle sue necessita o delle sue prospettive
d'evoluzione dei mercati, il livello degli investmti che intende realizzare nei diversi compartliade
Societa.

La Societa non garantisce il raggiungimento dabtivo fissato in funzione dell'andamento positivo
0 negativo dei mercati. Il valore patrimoniale oeftud pertanto diminuire come aumentare. La
Societa non puo quindi garantire la piena realiprazdel proprio obiettivo.

Il principale obiettivo delle azioni CAP nei diversomparti consiste in un incremento del capitale
spettante alla Societa. Il principale obiettivolelehzioni DIV nei diversi comparti consiste nel
raggiungimento di una crescita totale tramite umutianeo incremento del capitale e del reddito.

Gli obiettivi e le politiche di investimento di ogrcomparto, determinate dal Consiglio di
amministrazione conformemente allo Statuto dellzi3a ed alla legge, rispettano le restrizioni
definite all'articolo 3 del presente prospetto infativo e descritte nella parte speciale dellosstes

Se necessario, ogni comparto puo detenere, in céasaoria e temporanea, liquidita, compresi
strumenti tipici del mercato monetario regolarmemggoziati, la cui scadenza residua non superi i 12
mesi, e depositi a termine.

Entro i limiti di cui all'articolo 3 qui di seguitmenzionato, la Societa e autorizzata a:

a. ricorrere a tecniche e strumenti che abbian@ggetto i valori mobiliari, purche tale ricorso
sia finalizzato a una buona gestione del portadogli

b. ricorrere a tecniche e strumenti destinati@io® i rischi di cambio nel quadro della gestione
del suo patrimonio.
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c. ricorrere a tecniche e strumenti miranti a laret i rischi connessi agli investimenti e a
ottimizzare i rendimenti.

La diversificazione delle attivita della Societaray@tisce una limitazione dei rischi inerenti a ogni
investimento, senza tuttavia escluderli completdamen

3. INVESTIMENTI E RESTRIZIONI ALL'INVESTIMENTO

La Societa, per ogni comparto, dovra rispettasefpienti disposizioni e restrizioni:

3.1. Determinazione della politica di investimente relative restrizioni

3.1.1. Fatte salve le eccezioni successivamenieaitgd gli investimenti della Societa sono
costituiti esclusivamente da:

a) valori mobiliari e strumenti del mercato monetagigtati o negoziati in un mercato
regolamentato;

b) valori mobiliari e strumenti del mercato monetamggoziati in un altro mercato di
uno Stato membro dell'Unione europea, purché regmigato, regolarmente
funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico;

c) valori mobiliari e strumenti del mercato moneta@mmessi alla guotazione
ufficiale di una Borsa Valori di uno Stato non apeaente all'Unione europea o
negoziati in un altro mercato di uno Stato non #gp&nte all'Unione europea,
purché regolamentato, regolarmente funzionantenasciuto e aperto al pubblico
in Europa, Africa, Asia, Oceania e nelle Americhe;

d) valori mobiliari e strumenti del mercato monetatimuova emissione, purché:

- le condizioni d'emissione comprendano limpegno rasgntare domanda
d'ammissione alla quotazione ufficiale in una Bovsdori oppure in un altro
mercato regolamentato, regolarmente funzionantenasciuto ed aperto al
pubblico in un paese di Europa, Africa, Asia, Oéeandelle Americhe;

- tale ammissione sia ottenuta al piu tardi entrammo dall'emissione dei titoli;

e) quote di altri organismi d'investimento collettivovalori mobiliari (OICVM) e/o di
organismi di investimento collettivo del risparnf@ICR) di tipo aperto. La sede di
tali organismi di investimento collettivo del rispao, che devono ottemperare alle
disposizioni della direttiva 85/611/CEE del 20 didwe 1985, deve trovarsi in uno
Stato membro dell'Unione europea o di un altrodstatrché:

- tali altri OICR siano autorizzati ai sensi di uregiklazione che preveda
l'assoggettamento di tali organismi a una vigilamitanuta dalla CSSF
(I'Autorita lussemburghese di vigilanza sul settfinanziario) equivalente a
guella prevista dalla legislazione comunitaria,ueché sia sufficientemente
garantita la collaborazione tra le competenti atatpr

- il grado di tutela assicurato ai detentori di qualietali altri OICR sia
equivalente a quello previsto a favore dei detémtioguote di un OICVM e,
in particolare, le norme relative alla ripartiziordegli investimenti, ai
finanziamenti ottenuti e concessi, alle vendite attoperto di valori mobiliari
e di strumenti del mercato monetario siano equintake quelle previste dalla
direttiva 85/611/CEE;

- le attivita di investimento di tali altri OICR sianillustrate in relazioni
semestrali e annuali che consentano la valutaziefi&attivo e del passivo,
degli utili e delle operazioni svolte nel perioaioeisame;

- la percentuale delle attivita degli OICVM o dedliriaOICR che si intende
acquisire e che, conformemente ai rispettivi attistitutivi, pud essere
complessivamente investita in quote di altri OIC\WMdi altri OICR, non
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f)

9)

h)

superi il 10%;

depositi rimborsabili su richiesta o prelevabiliepso istituti di credito, con
scadenza inferiore o pari a dodici mesi, purcteetde sociale dell'istituto di credito
si trovi in uno Stato membro dell'Unione europe@uwp, qualora la sede sociale
dell'istituto di credito si trovi in un altro paeseetto istituto sia assoggettato a
norme prudenziali considerate dalla CSSF equivalanguelle previste dalla
legislazione comunitaria;

strumenti finanziari derivati, ivi compresi gli stnenti assimilabili che danno

origine a pagamenti in denaro, negoziati in un @i@raegolamentato del tipo

previsto nei precedenti punti a), b) e c); e/orsgati finanziari derivati negoziati
nei mercati dei titoli non quotati ("strumenti dexii non quotati"), purché:

l.

- i valori sottostanti consistano negli strumentiafiziari indicati nel presente
paragrafo, in indici finanziari, in tassi d'intese<e in tassi di cambio o valutari
in cui allOICVM sia consentito effettuare inveséinii conformemente ai
propri obiettivi d'impiego indicati nei documentatitutivi dell'OICVM,;

- le controparti delle operazioni in strumenti detivagon quotati siano istituti
assoggettati a vigilanza prudenziale e apparteradieticategorie autorizzate
dalla CSSF; e

- gli strumenti derivati non quotati di cui sia pdstE effettuare una valutazione
quotidiana affidabile e verificabile possano, suziativa dellOICVM, essere
venduti, liquidati o compensati, in qualsiasi motoea al loro giusto valore,
da un'operazione simmetricamente opposta,;

- le suddette operazioni non devono in alcun casauriedla Societa a
discostarsi dai suoi obiettivi d'investimento.

strumenti del mercato monetario diversi da quelligowiati in un mercato

regolamentato e indicati nell'articolo 1 della legdel 20 dicembre 2002, purché

I'emissione o I'emittente siano essi stessi assiagige una regolamentazione intesa

a proteggere gli investitori e il risparmio, e ¢ak strumenti siano:

- emessi o0 garantiti da un'amministrazione centraigionale o locale, da una
Banca centrale di uno Stato membro, dalla Bancatralen europea,
dall'Unione europea o dalla Banca europea degkstimenti, da un altro
Stato oppure, nel caso di uno Stato federale, da dei membri della
federazione, oppure da un ente pubblico internabgodi cui facciano parte
uno o piu Stati membri, ovvero

- emessi da un'azienda i cui titoli siano negozi&ii mercati regolamentati
indicati nei precedenti punti (a), (b) o (c), oppur

- emessi 0 garantiti da un istituto assoggettato @ wigilanza prudenziale
secondo i criteri stabiliti dal diritto comunitayio da un istituto soggetto e
ottemperante alle norme prudenziali consideratia @&$SF almeno altrettanto
severe quanto quelle previste dalla legislaziomaurttaria, oppure

- emessi da altri soggetti appartenenti alle categautorizzate dalla CSSF,
purché gli investimenti in tali strumenti siano @ggettati a norme di
salvaguardia degli investitori equivalenti a quglteviste dal primo, secondo
o terzo punto, e che I'emittente sia una societacapitale e riserve pari ad
almeno dieci milioni di euro (EUR 10.000.000) e gmeti e pubblichi il
bilancio annuale conformemente alla quarta diretii8/660/CEE, ovvero un
soggetto che, nelllambito di un gruppo di sociattngrendente una o piu
societa quotate, si dedichi al finanziamento delpgo o sia un soggetto
dedito esclusivamente al finanziamento di societa cartolarizzazione
beneficiarie di linee di finanziamento bancario.
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3.1.2.

a) Tuttavia la Societa puo investire sinol@Po del patrimonio netto di ciascun
comparto in valori mobiliari e strumenti del meatnonetario diversi da quelli
descritti nel paragrafo 3.1.1.

b) La Societa pud acquistare i beni mobili ed imindbdispensabili all'esercizio
diretto della propria attivita.

c) La Societa non € autorizzata, nello svolgimatgbsuo programma di investimenti,
ad acquistare metalli preziosi o certificati rajgem@ativi dei medesimi tramite alcuno
dei suoi comparti.

3.1.3. Un comparto puo detenere liquidita, purchéa accessoria.

3.1.4.

a)

b)

d)

Un comparto non puo investire oltre il 10% del pa¢mio netto in valori mobiliari
o strumenti del mercato monetario di un medesimittente. Un comparto non puo
investire oltre il 20% del patrimonio netto in depgbpresso uno stesso istituto. Il
rischio di controparte del comparto in un'operagi®u strumenti derivati hon
quotati non puo superare il 10% del patrimonioae# la controparte € uno degli
istituti indicati nel paragrafo 3.1.1. ), o il 58l patrimonio netto negli altri casi.

Il valore complessivo dei valori mobiliari e degtrumenti del mercato monetario,
detenuti dal comparto in emittenti che raccolgana quota superiore al 5% del suo
patrimonio netto, non pud superare il 40% del waldel patrimonio netto del
comparto in questione. Tale limite non si applicdepositi presso istituti finanziari
assoggettati a vigilanza prudenziale, né alle qpema con tali istituti aventi a
oggetto strumenti derivati non quotati.

Oltre ai singoli limiti indicati nel paragrafo (a)essun comparto puo investire oltre
il 20% del patrimonio netto in una combinazione:

- divalori mobiliari e strumenti del mercato moneamessi da un unico ente;

- di depositi presso un solo istituto e/o di rischerenti a operazioni in
strumenti derivati non quotati effettuate con uicarente.

Il limite del 10% di cui al paragrafo a) pud essavenentato sino al 35% qualora i
valori mobiliari o gli strumenti del mercato mondtasiano emessi o garantiti da
uno Stato membro dell'Unione europea, dai suoipriiblici territoriali, da un altro
Stato o da organismi internazionali a caratterebppcdy dei quali facciano parte uno
0 piu Stati membri dell'Unione europea.

Il limite del 10% di cui al paragrafo a) puo essaumentato sino al 25 % nel caso
di talune obbligazioni emesse da un istituto dditeela cui sede sociale si trovi in
uno Stato membro dell'Unione europea e che siaggefato per legge a una
particolare vigilanza delle autorita pubbliche afinzata alla tutela dei detentori di
tali obbligazioni. In particolare, le somme deritiardall'emissione di tali
obbligazioni devono essere investite, conformemaliéelegge, in titoli in grado di
coprire, nell'intero arco di vita delle obbligazipincrediti dalle medesime risultanti
e che in caso di insolvenza dell'emittente sareblpeioritariamente destinati al
rimborso del capitale e al pagamento degli intéressurati.

Il valore complessivo di tali investimenti, qualara comparto investa oltre il 5%
del patrimonio netto obbligazioni di cui al pardgrarecedente ed emesse da un
medesimo emittente, non pud superare 1'80% delrevadel patrimonio netto del
comparto.

| valori mobiliari e gli strumenti del mercato maaego di cui ai paragrafi c) e d)
non sono presi in considerazione per l'applicazidelelimite del 40% fissato dal
precedente paragrafo b).

I limiti previsti ai paragrafi a), b), ¢) e d) ngoossono essere cumulati e, di
conseguenza, il totale degli investimenti in valorobiliari o in strumenti del
mercato monetario di uno stesso emittente, nonehapérazioni di deposito o in
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3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

strumenti derivati effettuate con tale soggettifoamemente ai precedenti paragrafi
a), b), c) e d) non possono, in alcun caso, supdrdb% del patrimonio netto di un
comparto.

Le societd considerate come facenti parte di urcaurgruppo ai fini del
consolidamento del bilancio ai sensi della dirett83/349/CEE o conformemente
alle norme contabili internazionali riconosciutens considerate un unico soggetto
ai fini del calcolo dei limiti previsti nei paradraa 3.1.4 (a) a 3.1.4 (e).

Un medesimo comparto puo investire complessivan@nteal 20% del patrimonio
netto in valori mobiliari e in strumenti del merganonetario emessi dallo stesso

gruppo.

La Societa é autorizzata a investire, rispettandd principio della ripartizione dei
rischi, sino al 100% del patrimonio netto di uno opiu comparti in emissioni
diverse di valori mobiliari e in strumenti del mercato monetario emessi o garantiti
da uno Stato membro dell'Unione europea, dai suoiné pubblici territoriali, da
uno Stato membro dellOCSE o da enti internazionalia carattere pubblico di cui
facciano parte uno o piu Stati membri dell'Unione aropea, purché tale o tal
comparti detengano titoli appartenenti ad almeno sediverse emissioni, fermo
restando che i titoli di una medesima emissione ngmotranno superare il 30% del
patrimonio complessivo del comparto o dei comparinteressati;

La Societa garantira che il rischio globale ineeeali strumenti finanziari derivati non
ecceda il valore netto totale del portafoglio distun comparto.

| rischi sono calcolati tenendo conto del valoreiae delle attivita sottostanti, del
rischio di controparte, dell'evoluzione prevedibilei mercati e del tempo disponibile
per liquidare le posizioni. Quanto detto & ugualmemlido per i capoversi seguenti.

Nell'ambito della sua politica d'investimento edrem limiti fissati al punto 3.1.1 (@), la
Societa puo investire in strumenti derivati finamizipurché i rischi complessivi a cui
sono esposte le attivita sottostanti non ecceddinoti d'investimento stabiliti al punto
3.1.4. Allorché un comparto investe in strumemtafiziari derivati connessi a un indice,
alla combinazione di tali investimenti non si apahio necessariamente i limiti fissati al
punto 3.1.4.

Agli investimenti in altri OICVM od OICR sipplicano le seguenti disposizioni:

a) un comparto pud acquistare le quote di OICVM e/oaltii OICR di cui al
paragrafo 3.1.1 (e), a condizione di non invediltee il 20% del patrimonio netto
in uno stesso OICVM o in un altro OICR. Ai fini dapplicazione di tale limite,
ciascun comparto di un OICR multicomparto sara iclemato come un emittente
distinto ai sensi dell'articolo 133 della legge @€l dicembre 2002, purché sia
garantito il rispetto del principio della separamalelle passivita dei vari comparti
nei confronti dei terzi.

b) Gli investimenti di quote di OICR diversi dagli O non possono
complessivamente superare il 30% del patrimonitonet

Qualora un comparto abbia acquistato quote di OIC¥MI di altri OICR, gli
investimenti in tali OICVM o in altri OICR non siuculano ai fini dei limiti
previsti nel paragrafo 3.1.4.

c) Qualora un comparto investa in quote di altrC®@M o di altri OICR gestiti,
direttamente o tramite delega, dalla stessa sodieg@&stione o da qualsiasi altra
societa alla quale la Societa sia legata da unaicanza di gestione o di controllo
oppure da una consistente partecipazione dirétidietta, la societa di gestione o
l'altra societa non possono addebitare commissiosdttoscrizione o di rimborso
relative all'investimento del comparto nelle qudée suddetti altri OICVM e/o altri
OICR.

10
CARMIGNAC PORTFOLIO — Prospetto informativo noverat#010



| comparti che investono una parte consistentepdeprio patrimonio in altri
OICVM e/o in altri OICR devono indicare nei rispettprospetti informativi
lammontare massimo delle commissioni che poss@sere addebitate sia al
comparto stesso che agli altri OICVM e/o agli a®ICR in cui intendono
investire. Tali comparti devono precisare nellgoeitive relazioni annuali la
percentuale massima delle spese di gestione ststemio da essi stessi che dagli
OICVM e/o dagli altri OICR nei quali investono.

3.1.8. Durante lo svolgimento del suo programmiawistimenti, la Societa non e autorizzata,
riguardo all'insieme dei comparti, ad:

a) acquisire azioni dotate di diritti di voto tali dansentirle di esercitare un'influenza
rilevante sulla gestione di un emittente;

b) acquisire oltre il:

C)

- 10% di azioni senza diritto di voto di un mades emittente,

- 10% di obbligazioni di un medesimo emittente,

- 25% di quote di un medesimo OICVM e/o di umaDICR;

- 10% di strumenti del mercato monetario di urilesmo emittente.

I limiti previsti dai precedenti punti 2, 3 e 4 dedragrafo 3.1.7 b) possono non
essere rispettati al momento dell'acquisizione araahon sia possibile, in quel
dato momento, calcolare 'ammontare lordo delldighbioni o degli strumenti del
mercato monetario, oppure I'ammontare netto d#i &tnessi.

| precedenti paragrafi (a) e (b) non riguardano:

1.

2.

3.

i valori mobiliari e gli strumenti del mercato maago emessi 0 garantiti da
uno Stato membro dell'Unione europea o dai sudtemitoriali;

i valori mobiliari e gli strumenti del mercato ma@ago emessi 0 garantiti da
uno Stato non appartenente all'Unione europea;

i valori mobiliari e gli strumenti del mercato maago emessi da organismi
internazionali a carattere pubblico di cui faccigmarte uno o piu Stati
membri dell'Unione europea;

le azioni detenute da un comparto nel capitalendi societa di uno Stato
non appartenente all'Unione europea cha investardprio patrimonio
prevalentemente in titoli di emittenti di detto tBtaqualora, ai sensi della
legislazione vigente in quest'ultimo, tale partazipne rappresenti per il
comparto la sola possibilita di investire in titdii emittenti di quello Stato.
Tuttavia, tale deroga e applicabile solo a condeiche la societa del
predetto Stato non appartenente all'Unione Eurojsgetti, nella propria
politica di investimento, i limiti imposti dai predenti paragrafi 3.1.4. e
3.1.6. e dai punti a) e b) del paragrafo 3.1.7cdso di superamento dei
limiti previsti dai paragrafi 3.1.4. e 3.1.6. sipfipa, mutatis mutandisil
paragrafo 3.1.8;

le azioni detenute da una o piu societa d'investimael capitale di societa
collegate che esercitino esclusivamente per coette grime attivita di
gestione, di consulenza o di commercializzazioeg paesi ove tali societa
collegate hanno sede, in relazione ai rimborsi dbtg richiesti dai
sottoscrittori.

3.1.9. La Societa non é tenuta a rispettare peraugnparto:
a) i limiti summenzionati, in caso di esercizio diitlirdi sottoscrizione attinenti a

b) gli

valori mobiliari o a strumenti del mercato monegache fanno parte del suo
patrimonio netto;

articoli  3.1.4., 3.1.5. e 3.1.6. nel semestreiccessivo alla data
dell'autorizzazione, a condizione che la Sociegdi\dul rispetto del principio della
ripartizione dei rischi.
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3.2.

Se un superamento dei limiti di cui al presenteagafo dovesse verificarsi
indipendentemente dalla volonta della Societa seguito all'esercizio dei diritti di
sottoscrizione, la Societa deve avere come obietfivioritario, nelle proprie
operazioni di vendita, la regolarizzazione di qaesttuazione, tenendo conto
dell'interesse degli azionisti.

3.1.10. La Societa non puo ottenere finanziameatafcun comparto, ad eccezione:

a) dell'acquisto di valute tramite un finanziamentoatialo di garanzia @ack-to-
back loan;

b) di prestiti che non superino il 10% del patrimomietto di uno o piu comparti,
purché si tratti di prestiti temporanei;

c) di prestiti che non superino il 10% del patrimometto, purché siano volti a
permettere I'acquisto di beni immobiliari indispalbid al perseguimento diretto
delle sue attivita. In questo caso, questi prestitjuelli di cui al punto b) del
presente paragrafo non possono, in alcun casoraepEngiuntamente il 15% del
patrimonio netto di ogni comparto in questione.

3.1.11. Alla Societa non e consentito concederstiir® portarsi garante a favore di terzi.
Tuttavia tale vincolo non rappresenta un ostacblacguisto, da parte della Societa, di
valori mobiliari, di strumenti del mercato monetarw di altri strumenti finanziari
descritti nei punti (e), (g) e (h) del paragrafb.B., anche se non interamente liberati.

3.1.12. Alla Societa non €& consentito stipularetredih di sottoscrizione a fermo, diretta o
indiretta, di valori mobiliari, strumenti del metoamonetario o altri titoli di credito.

3.1.13 La Societa non puo effettuare vendite atluperto dei valori mobiliari, degli strumenti
del mercato monetario o degli altri strumenti finiani descritti nei punti (e), (g) e (h)
del paragrafo 3.1.1.

Impiego di tecniche e di strumenti aventi peoggetto valori mobiliari
Ai fini di una buona gestione del portafoglio, lac&ta puo intervenire in:

operazioni relative ad opzioni su valori mohilia

operazioni relative a contratti a termine swrsgnti finanziari e ad opzioni su tali
contratti;

operazioni di prestito su titoli;

operazioni con patto di riscatto;

operazioni di pronti contro termine.

agbhw NE

Gli azionisti devono essere consapevoli che le ageni menzionate in questo paragrafo
offrono maggiori possibilita di guadagno cosi cameggiori rischi di perdite rispetto ai relativi
valori mobiliari per via dell'effetto leva di quéestrumenti.

3.2.1. Operazioni relative ad opzioni su valori mobari

Ogni comparto della Societa pud acquistare e venglaropzioni di acquisto sia opzioni
di vendita purché si tratti di opzioni negoziate sn mercato regolamentato,
regolarmente funzionante, riconosciuto e aperfubblico.

Nel quadro delle operazioni precitate, la Societéedosservare le seguenti regole:

3.2.1.1. Regole applicabili agli acquisti di opdion

La somma dei premi pagati per le opzioni di acquesper le opzioni di vendita in corso
qui trattate, unitamente alla somma dei premi paget le opzioni d'acquisto e le
opzioni di vendita in corso di cui al successivticato 3.2.2.3., non puo superare il
15% del valore del patrimonio netto del compartquestione.

3.2.1.2. Regole destinate a garantire la copertiggli impegni risultanti dalle
operazioni Su opzioni.

Al momento della conclusione di contratti che hapeo oggetto la vendita di opzioni
d'acquisto, il comparto in questione deve detenetitoli sottostanti, o equivalenti
opzioni d'acquisto o altri strumenti in grado drayaire una copertura adeguata degli
impegni derivanti dai contratti in questione, qualiarrant su valori mobiliari.
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3.2.2.

| titoli sottostanti le opzioni d'acquisto venduten possono essere realizzati finché tali
opzioni esistono, a meno che queste non siano teogdaropzioni contrarie o da altri
strumenti che possano essere utilizzati a tal finestesso vale per le opzioni d'acquisto
equivalenti o altri strumenti che il comparto inegtione della Societa deve detenere
quando non possiede titoli sottostanti al momeettad/endita delle opzioni afferenti.

Esiste tuttavia una deroga a tale regola, in bibsejaale la Societa puo vendere opzioni

d'acquisto relative a titoli di cui non e in possesl momento della conclusione del

contratto d'opzione, purché siano rispettate leieety condizioni:

- il prezzo d'esercizio delle opzioni d'acquisto ogsidute non puo superare il 25%
del valore patrimoniale netto del comparto intesigss

- il comparto interessato della Societa deve, inupgie momento, essere in grado
di assicurare la copertura delle posizioni assnatguadro di queste vendite.

Quando la Societa liquida delle opzioni di venditapmparto in questione deve essere
coperto per tutta la durata del contratto d'opzidaiée disponibilita in contanti di cui la
Societa puo aver bisogno per il pagamento dei ttwhsegnati, qualora la controparte
eserciti le opzioni.

Quando la Societa liquida opzioni d'acquisto nopecte, si espone a un rischio di
perdita teoricamente illimitato. In caso di liquiitane di opzioni di vendita, la Societa
si espone a un rischio di perdita nel caso inlazoiso dei titoli sottostanti scendesse al
di sotto del prezzo d'esercizio, diminuito del piemcassato.

3.2.1.3. Condizioni e limiti nella liquidazione dpzioni di acquisto e di opzioni di
vendita

La somma degli obblighi derivanti dalla cessionejplzioni di acquisto e di opzioni di
vendita (esclusa la cessione di opzioni di acquistole quali il comparto in questione
della Societa disponga di una copertura adeguatsemma degli obblighi derivanti
dalle operazioni di cui all'articolo 3.2.2.3. segigenon possono mai superare il valore
complessivo del patrimonio netto del comparto iesfione.

In questo contesto, I'obbligo sui contratti d'opeiad'acquisto e di vendita liquidati
pari alla somma dei prezzi di esercizio delle opzio

Operazioni relative a contratti a termine swstrumenti finanziari e su opzioni di tali
contratti

A eccezione delle operazioni fuori mercato di cuisaccessivo articolo 3.2.2.2., le
operazioni qui trattate possono riguardare soltaatairatti negoziati in un mercato
regolamentato, regolarmente funzionante, riconts@&@waperto al pubblico.

Con riserva delle condizioni qui di seguito speeife, queste operazioni possono essere
trattate a fini di copertura o per altro fine.

3.2.2.1. Operazioni il cui fine consiste nella atpe dei rischi legati all'evoluzione
dei mercati borsistici

Ai fini di una copertura globale dal rischio di ewbluzione sfavorevole dei mercati
borsistici, la Societa pud vendere contratti a beensu indici borsistici. Allo stesso
scopo, pud anche vendere opzioni d'acquisto o stegeiopzioni di vendita su indici
borsistici.

Il fine di copertura delle suddette operazioni ppmne I'esistenza di una correlazione
sufficientemente stretta tra la composizione aeliGe utilizzato e la composizione del
portafoglio corrispondente del comparto in question

In linea di principio, il totale degli impegni réila a contratti a termine e a contratti
d'opzione su indici borsistici non deve superak@lbre corrispondente alla valutazione
globale dei titoli detenuti dal comparto in questianel mercato corrispondente a questo
indice.
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3.2.3.

3.2.2.2. Operazioni il cui fine consiste nella abype dei rischi di variazione dei tassi
d'interesse

Ai fini di una copertura globale dai rischi di vazione dei tassi d'interesse, la Societa
pud vendere contratti a termine su tassi d'intere#dlo stesso scopo, puo anche
vendere opzioni d'acquisto o acquistare opzioniveidita su tassi dinteresse o

effettuare scambi di tassi d'interesse nel quadmpedrazioni fuori borsa, trattate con

istituti finanziari di prim'ordine specializzati guesto tipo di operazioni.

In linea di massima, il totale degli impegni relata contratti a termine, a contratti

d'opzione e a contratti di scambio su tassi desse non deve superare il valore
corrispondente alla valutazione globale delle #dtida coprire, detenute dal comparto
in questione nella valuta corrispondente a quadlaealativi contratti.

3.2.2.3. Operazioni realizzate con un fine diverso dallaschpa

| mercati dei contratti a termine e delle opziames estremamente volatili e il rischio di
subire una perdita € molto elevato.

La Societa puo, per finalita diverse dalla copertacquistare e vendere contratti a
termine e contratti d'opzione su tutti i tipi diwshenti finanziari, a condizione che la
somma degli impegni derivanti da queste operazioaicquisto e di vendita, cumulata
con la somma degli impegni derivanti dalle venditeopzioni call e opzioni put su
valori mobiliari non superi mai il valore del patronio netto del comparto in oggetto.

La vendita di opzioni di acquisto sui valori moili per i quali il comparto dispone di
una copertura adeguata non sono prese in consimiegazel calcolo della somma dei
suddetti impegni.

In questo ambito, gli impegni derivanti dalle ogoai non aventi per oggetto opzioni

su valori mobiliari, sono definiti come segue:

- limpegno derivante dai contratti a termine & marivalore di liquidazione delle
posizioni nette dei contratti relativi a strumeffithanziari identici (una volta
effettuata la compensazione tra posizioni di atqués di vendita), senza che si
debbano prendere in considerazione le rispettiadestze;

- l'impegno derivante dai contratti di opzione actpdise venduti € pari alla somma
dei prezzi d'esercizio delle opzioni che compongtm@osizioni di vendita nette
relative a una stessa attivita sottostante, serma i debbano prendere in
considerazione le rispettive scadenze.

La somma dei premi pagati per l'acquisto delle @pazili acquisto e di vendita in corso
qui illustrate, unitamente alla somma dei premigtager l'acquisto delle opzioni di

acquisto e di vendita su valori mobiliari di cuipkcedente articolo 3.2.1.1., non pud
superare il 15% del valore del patrimonio nettoaehparto in questione della Societa.

Operazioni di prestito titoli

La Societa pud impegnarsi in operazioni di prediti, purché vengano rispettate le
seguenti regole:

3.2.3.1. Regole destinate a garantire il buondiglée operazioni di prestito titoli

La Societa puo dare in prestito i titoli detenatpiortafoglio sia direttamente, sia tramite un
sistema standardizzato di prestito organizzato mleonganismo di compensazione titoli
riconosciuto, o tramite un sistema di prestito afgzato da un istituto finanziario che sia
soggetto a regole di vigilanza prudenziale riterdaba CSSF equivalenti a quelle previste
dalla normativa comunitaria e specializzato in ¢uépo di operazioni.

Nell'ambito delle operazioni di prestito titoli, |Societa deve ricevere delle garanzie
conformi ai requisiti della circolare CSSF 08/356.

3.2.3.2. _Limiti previsti per le operazioni di prigsttitoli

La Societa e tenuta a mantenere il volume delleaaeni di prestito titoli a un livello tale
da consentirle di richiedere la restituzione dmlitprestati, in modo da poter far fronte in
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qualunque momento al proprio obbligo di rimborsoesdare che tali operazioni possano
compromettere la gestione del suo patrimonio coméonente alla politica d'investimento.

3.2.3.3. Reinvestimento della liquidita fornitatalb di garanzia

La Societa & autorizzata a reinvestire la liquidi@ riceve a titolo di garanzia nell'ambito
delle operazioni di prestito titoli, conformemerdate disposizioni della circolare CSSF
08/356.

3.2.4. Operazioni con patto di riscatto

3.2.4.1 Acquisto di titoli con patto di riscatto

La Societa pud impegnarsi in qualitd di acquireinteoperazioni con patto di riscatto,
consistenti in acquisti di titoli le cui clausolsearvino al venditore (controparte) il diritto di
riacquistare dalla Societa i titoli venduti a urezro e a una scadenza convenuti tra le sue
parti al momento della conclusione del contratto.

Per tutta la durata di un contratto di acquisto patto di riscatto, la Societa non puo
vendere i titoli oggetto del contratto prima deVanuto riacquisto degli stessi a opera della
controparte o della scadenza di tale diritto, sajualora la Societa disponga di altri mezzi
di copertura.

La Societa e tenuta a mantenere il volume delleaggni di acquisto con patto di riscatto a
un livello tale da permetterle, in qualunque moraedt far fronte alle richieste di rimborso
dei suoi azionisti.

La tipologia di titoli acquistati nell'ambito di epazioni con patto di riscatto e le relative
controparti devono essere conformi ai requisitiadeircolare CSSF 08/356.

| titoli acquistati con patto di riscatto devonooline essere conformi alla politica
d'investimento della Societa e, unitamente aiititolportafoglio, rispettare l'insieme delle
restrizioni all'investimento di quest'ultima.

3.2.4.2. Vendita di titoli con patto di riscatto

La Societa pud impegnarsi in qualita di venditoneoperazioni con patto di riscatto,
consistenti in vendite di titoli le cui clausolseaivino alla Societa il diritto di riacquistare
dall'acquirente (la controparte) i titoli vendutua prezzo e a una scadenza convenuti tra le
due parti al momento della conclusione del comtratt

Le controparti di tali operazioni devono esserefaoni ai requisiti della circolare CSSF
08/356.

La Societa deve disporre, alla scadenza del terfissato per il riscatto, del patrimonio
necessario a pagare il prezzo di riacquisto comtorave applicabile.

3.2.4.3 Ricevimento di una garanzia

La Societa potra considerare la possibilita diiédbre una garanzia conforme ai requisiti
della circolare 08/356, al fine di ridurre il risoldi controparte nell'ambito delle operazioni
con patto di riscatto.

La Societa & autorizzata a reinvestire la liquidi@ riceve a titolo di garanzia nell'ambito
delle operazioni sopra descritte, conformemente dlsposizioni della circolare CSSF
08/356.

3.2.5. Operazioni di pronti contro termine
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3.3.

3.2.5.1 Operazioni di pronti contro termine attive

La Societa puo effettuare operazioni di pronti comérmine attive, al termine delle quali il
cedente (controparte) ha l'obbligo di riprenderkeihe ceduto e la Societa ha I'obbligo di
restituire il bene acquisito.

Le controparti di tali operazioni devono esserefaoni ai requisiti della circolare CSSF
08/356.

Per l'intera durata del contratto di pronti corteomine attivo, la Societa non pud vendere o
dare in garanzia/pegno i titoli oggetto del comtrasalvo qualora disponga di altri mezzi di
copertura. La Societa deve mantenere il volumeedglerazioni di pronti contro termine
attive a un livello tale da permetterle, in qualueagnomento, di far fronte alle richieste di
rimborso dei suoi azionisti.

| titoli oggetto del pronti contro termine attivaeewbno essere conformi ai requisiti della
circolare CSSF 08/356 nonché alla politica d'invesbto della Societa e, unitamente ai
titoli in portafoglio, devono rispettare linsiendelle restrizioni all'investimento della
Societa.

3.2.5.2 Operazioni di pronti contro termine passive

La Societa puo effettuare operazioni di pronti comérmine passive, al termine delle quali
la Societa ha I'obbligo di riprendere il bene cedriil cedente (controparte) ha I'obbligo di
restituire il bene acquisito.

Le controparti di tali operazioni devono esserefaoni ai requisiti della circolare CSSF
08/356.

La Societa deve disporre, alla scadenza del terfisato per il pronti contro termine
passivo, del patrimonio necessario a pagare ilzorepncordato per la restituzione alla
Societa. La Societa deve mantenere il volume dmdlerazioni di pronti contro termine
passive a un livello tale da permetterle, in quglietymomento, di far fronte alle richieste di
rimborso dei suoi azionisti.

3.2.5.3 Ricevimento di una garanzia

La Societa potra considerare la possibilita di iedere una garanzia conforme alle
disposizioni della circolare 08/356, al fine diutce il rischio di controparte nell'ambito
delle operazioni di pronti contro termine.

La Societa e autorizzata a reinvestire la liquidht& riceve a titolo di garanzia nell'ambito
delle operazioni sopra descritte, conformemente dlsposizioni della circolare CSSF
08/356.

Utilizzo di tecniche e strumenti relativi aderivati complessi

Il gestore potra investire fino al 10% del patrimw netto di ciascun comparto in strumenti
derivati complessi con finalita di copertura o dpesizione al rischio di credito. Potra inoltre
utilizzare derivati di credito su indici (ITRAXX, @X, ABX, ecc.) e derivati di credito su una o
piu entita di riferimento.

Nota bene

Il Consiglio di amministrazione della Societa pue|linteresse degli azionisti, adottare nuove
restrizioni destinate a consentire il rispetto @ddiggi e dei regolamenti in vigore nei paesi dove
le azioni della Societa sono offerte al pubblica.darte speciale del prospetto informativo sara
aggiornata di conseguenza.
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3.4. Metodo di gestione dei rischi

La Societa ha stabilito delle procedure di contr@l di gestione dei rischi al fine di assicurare il
rispetto delle norme in vigore, nonché la confoamdtle politiche e alle strategie d'investimento di
ciascun comparto.

- La Societa si impegnera a rispettare le politicHe strategie d'investimento dei comparti
controllando al contempo il profilo rischio/rendinte degli stessi.

- | fattori di rischio (compresi il tracking error la volatilitd) e di performance di ciascun
comparto sono sottoposti a verifica settimanale.

- La performance di ciascun comparto e verificataopigzamente e si provvede ad assicurare
la conformita delle procedure di controllo e ditigse dei rischi alla normativa applicabile.

Il revisore interno alla Societa sara responsatiéa verifica delle procedure e supervisionera
l'organizzazione dei controlli.

3.4.1. Sistemi di valutazione dei rischi adegulpirafilo di rischio di ciascun comparto

La Societa si avvale di un processo di gestionaideli che le permette di controllare e valutare i
ogni momento i rischi associati alle posizioni eeilativo contributo al profilo di rischio generalel
portafoglio.

| comparti hanno I'obbligo di utilizzare dei sisietthvalutazione dei rischi adeguati al proprio fioo
di rischio, al fine di assicurare una valutazionecgsa di tutti i rischi sostenuti.

3.4.2. Limite del rischio complessivo connesso siglimenti finanziari derivati

Ciascun comparto € tenuto ad assicurarsi chectioscomplessivo connesso agli strumenti derivati
non ecceda il valore netto totale del suo portédod@i conseguenza, il rischio complessivo connesso
all'utilizzo degli strumenti finanziari derivati nopud superare il 100% del patrimonio netto di un
comparto e il rischio complessivo assunto da ciasmmparto non puo superare stabilmente il 200%
del suo patrimonio netto, tenuto conto anche dgi@nzie finalizzate alla valutazione del rischio d
controparte e della compensazione (netting).

3.4.3. Limite in caso di ricorso temporaneo al pi@s

Il rischio complessivo assunto dal comparto pucmssumentato di un massimo del 10% tramite
l'assunzione prestiti temporanei; di conseguehzischio complessivo non puo superare il 210% del
valore patrimoniale netto.

3.4.4. Metodo di calcolo del rischio complessivo
3.4.4.1 Classificazione dei comparti in funzionklole profilo di rischio
| comparti si distinguono in "non sofisticati”" eofssticati”.

* | comparti sofisticati si avvalgono in ampia miswli strumenti finanziari derivati e/o di strateg
strumenti pit complessi.

* | comparti non sofisticati, invece, assumono gosi su strumenti finanziari derivati meno
consistenti e complesse, o ricorrono all'utilizzéati strumenti unicamente a scopo di copertura.

| comparti illustrati nella parte specifica del gpetto informativo sono classificati come di
seguito indicato:
CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe comparto nofissioato
CARMIGNAC PORTFOLIO - Commodities comparto non stifiato
CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery  compartnrsofisticato
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CARMIGNAC PORTFOLIO- Global Bond comparto non stifiato
CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus comparto non smfab
CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral comparto nafisticato

Ogni eventuale modifica della classificazione di womparto deve essere soggetta
all'autorizzazione della CSSF.

3.4.4.2 Rischio di mercato

Comparti non sofisticati Il rischio di mercato sara valutato secondo l'approccio basato sugli
impegni, in virtt del quale le posizioni in struniefianziari derivati di ciascun comparto vengono
convertite in posizioni equivalenti sulle attivisattostanti, restando inteso che le posizioni lengh
corte su una stessa attivita sottostante poss@eoeesompensate.

A tal fine dovranno essere presi in considerazaitrecriteri, tra cui il rischio complessivo sostéo

dal comparto a seguito dell'utilizzo di strumemahziari derivati, la natura, I'obiettivo, il nunoee la
frequenza dei contratti derivati sottoscritti datesso, nonché le tecniche di gestione adottate.

3.4.4.3. Rischio di controparte

In conformita al paragrafo 3.1.4. a) del prospétformativo, il rischio di controparte assunto da u
comparto in un'operazione in strumenti derivati rguotati non puo superare il 10% del suo
patrimonio se la controparte € uno degli istitutcidito indicati nel paragrafo 3.1.1. f) del pgvetto
stesso, o il 5% del patrimonio negli altri casip#ragrafo IIl.2. della circolare 07/308 illustraln
dettaglio le norme relative alla determinazionerghio di controparte.

In applicazione del paragrafo 3.1.1.g) del prospettormativo, gli strumenti finanziari derivati no
guotati devono essere soggetti a una valutazioeeigar, verificabilegiornalmente e in maniera
indipendenteda parte della Societa.

4. PROFILO DI RISCHIO

Gli investimenti sono soggetti alle oscillazionil deercato e ai rischi connessi agli investimenti in
valori mobiliari e negli altri titoli nei quali I&ocieta investe.

Non vi & alcuna garanzia del raggiungimento de#tivo di gestione del Fondo.
Si richiama Il'attenzione degli investitori sull'et® (non esaustivo) di rischi di seguito riportato.

Investimenti in titoli azionari

Gli investimenti in azioni consentono, in generajaadagni piu elevati rispetto alle obbligazioni a
breve o lungo termine. Tuttavia anche i rischi assn agli investimenti in azioni sono spesso piu
elevati, poiché i risultati ottenuti dai titoli ariari dipendono da fattori difficilmente prevedibilra

tali fattori citiamo la possibilita di flessionipentine o prolungate del mercato e i rischi inerait
stesse aziende emittenti. Il rischio fondamentakta in ogni portafoglio azionario deriva dalla
possibile diminuzione del valore degli investimentie esso detiene. Il valore delle azioni puo
fluttuare a causa dell'attivita delle societa daddinamica generale del mercato e/o della situzio
economica. Storicamente, nel lungo periodo le azimnno offerto guadagni piu consistenti di
qualsiasi altro investimento, ma nel breve perioolmportano rischi maggiori.

Investimenti in titoli di credito
Tra i principali rischi legati all'investimento fitoli di credito possiamo citare:

- il rischio di tasso d'interesse (ossia il rischiwedl valore degli investimenti del Fondo
diminuisca in caso di aumento dei tassi d'intedesse

- il rischio di credito (il rischio che le aziende ¢ui la Societa investe si trovino in difficolta
finanziarie e non vogliano o non possano piu omorésro obblighi nei suoi confronti);
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- il rischio di mercato (il rischio che il valore degnvestimenti del Fondo diminuisca per
effetto della generale dinamica dei mercati finanki

- il rischio di gestione (il rischio che le tecnicdénvestimento del Fondo siano inefficaci e
conducano la Societa a subire delle perdite); e

- il rischio di controparte (il rischio d'inadempienzli una controparte, che pertanto non
potrebbe onorare i propri obblighi di pagamento).

Operazioni fuori borsa

Il Fondo puo effettuare operazioni fuori borsa titancontratti a termine e a pronti su indici o ialtr

strumenti finanziari, nonch&vapsu indici o altri strumenti finanziari, aventi cernontroparte banche

o0 societa di intermediazione mobiliare di primorgiaspecializzate in questi settori. Sebbene iivelat

mercati hon siano ritenuti piu volatili di altri moati a termine, nelle loro operazioni in questircadi

gli operatori sono meno tutelati contro le inadeange in quanto i contratti ivi sono negoziati non
sono garantiti da stanze di compensazione.

Le quotazioni dei contratti su indici stipulati fudorsa possono essere molto volatili a causa dei
margini scarsamente elevati richiesti da questodipontratto.

Tassi di cambio

Il Fondo puo investire in titoli denominati in urerto numero di valute diverse dalla Valuta di
riferimento del Fondo. Le oscillazioni dei tassicdimbio tra valute estere incidono sul valore ideli t
detenuti dalla Societa.

Rischio di liquidita

Tale rischio deriva essenzialmente dal livelloiduidita dei mercati in cui sono negoziati i valori
mobiliari che compongono il portafoglio. Talunidiitin cui la Societd e autorizzata a investire
possono essere illiquidi. Per titoli illiquidi shtendono quelli che non possono essere ceduti, a
condizioni normali ed entro sette giorni, ai preariquali a Societa li ha valorizzati. Tali titoli
comportano il rischio che la Societa non sia irdgrdi cederli al momento desiderato, oppure che il
prezzo di cessione sia inferiore a quello di adguise da parte della Sociéta.

Rischi connessi agli strumenti derivati

Rischio di credito: la Societa si riserva la positibdi investire in obbligazioni con rating infere a
"investment grade". Le esposizioni obbligazionatietenute dal Fondo direttamente o attraverso
OICVM avranno mediamente un rating corrispondeiteerno alla classe "investment grade" (ovvero
minimo BBB-/Baa3 per le agenzie Standard and PeoWkody's). D'altro canto, esiste un rischio di
credito piu specifico connesso all'utilizzo deiidati di credito (Credit Default Swap).

| casi in cui & previsto un rischio derivante ddilizzo di CDS sono riportati nella seguente tébel

. Finalita
Detenzione del dellimpiedo del
titolo sottostantg Pieg Esposizione al rischio di credito
CDS da parte del
al CDS : e
gestore finanziario
S Vendita di Si, in caso di deterioramento della qualita creiiti
protezione dell'emittente del titolo sottostante
Si Acqws_to di NoO
protezione
No Vendita di Si, in caso di deterioramento della qualita creiiti
protezione dell'emittente del titolo sottostante
Acquisto di Si, in caso di miglioramento della qualita credtiz
No ! o .
protezione dell'emittente del titolo sottostante

Il rischio di credito é calcolato mediante un'asiatjualitativa volta alla valutazione della solitii
delle imprese (ad opera del team di analisti dedlit).
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Rischi connessi agli strumenti derivdfi Societa pud utilizzare derivati negoziati indm(compresi i
contratti a termine e le opzioni) e fuori borsaa (tui opzioni, contratti a termine, swap su tassi
d'interesse e derivati di credito) nell'ambito delsua politica d'investimento, con finalita
d'investimento e/o di copertura. | suddetti strutinesiono volatili, presentano rischi specifici ed
espongono l'investitore a un rischio di perditdepositi con un margine iniziale modesto, richiesti
genere per aprire una posizione in tali strumeotinsentono di ottenere un effetto leva. Di
conseguenza, una variazione relativamente modebfaekzzo di un contratto potrebbe dar luogo a un
guadagno o una perdita elevati rispetto allimpaalmente investito come margine iniziale,
causando una perdita supplementare e potenzialnient&ata, superiore a qualsiasi margine versato.
Inoltre, in riferimento a un eventuale utilizzofwii di copertura, la correlazione tra questi steuti e

gli investimenti o i settori del mercato che sieimle coprire puo rivelarsi imperfetta. Le operaizion
derivati negoziati fuori borsa, ad esempio in da&rivdi credito, possono comportare un rischio
supplementare a causa dell'assenza di un mercatwadn che consenta di liquidare una posizione
aperta. La possibilita di liqguidare una posizioneegsere, di valutarla o di determinare il livedlio
esposizione ai rischi non € necessariamente geranti

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E GESTORE FINANZIA RIO

5.1. Consiglio di amministrazione

Gli investimenti della Societa sono effettuati soit controllo e la responsabilita del suo
Consiglio di amministrazione, attualmente formaabsbguenti componenti:

- Edouard CARMIGNAC,
- Eric HELDERLE,
- Jean-Pierre MICHALOWSKI

5.2. Gestore finanziario

Inoltre, la Societa si affida ai servizi di "CARMNAC GESTION LUXEMBOURG" che opera
in qualita di gestore finanziario, in base allawamzione del 30 giugno 1999.

Conformemente a questa convenzione, "CARMIGNAC GESTLUXEMBOURG" & stata
incaricata della gestione quotidiana dei portafdglla Societa.

"CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG" é una societa profésnista del settore
finanziario autorizzata ai sensi della legge delpfile 1993 e successive modifiche relativa al
settore finanziario ed e stata costituita a Lussggisotto forma di societa per azioni ("société
anonyme") con atto notarile del 27 novembre 19B8ud oggetto principale é la gestione di
portafogli di investimento, nonché la distribuziatigquote di OICR autorizzati al collocamento
iIn Lussemburgo. Il suo capitale sociale ammont®)@B000 EUR.
La convenzione di gestore finanziario prevede ahgtéssa resti in vigore per un periodo di tre
anni a partire dalla data di sottoscrizione e @heseguito, tale durata divenga indeterminata,
salvo il recesso di una delle parti mediante prisavscritto di tre mesi.
Il consiglio di amministrazione di "CARMIGNAC GESON LUXEMBOURG" e formato dai
seguenti componenti:

- Eric HELDERLE,

- Edouard CARMIGNAC,
- Patrick GIRY

"CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG", in qualita di geste finanziario, percepisce per i

propri servizi un compenso le cui modalita sonocdte nella parte speciale del presente
prospetto informativo. Ogni modifica a tale compensara comunicata nelle relazioni
finanziarie periodiche della Societa.

6. DIREZIONE
La Societa ha affidato la direzione della stesEa@HELDERLE e Antoine BRUNEAU.
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6.1 | direttori

Titolare di un MBA presso la lowa State Universigyjc Helderlé ha partecipato tra il 1984 e il
1987 allo sviluppo del portafoglio della compagagsicurativa Trans Expansion, filiale della
COMPAGNIE DU MIDI. Nel 1987, assume la direzionelldesviluppo di PYRAMIDE
GESTION, filiale della Societa di Intermediazionearhiant Carmignac, con la missione di
coordinare I'espansione della Societa. Nel 198&pi@a con Edouard Carmignac alla creazione
di Carmignac Gestion, di cui assume la Direzionendd&le. E altresi amministratore di
Carmignac Gestion e Presidente di Carmignac Gektimembourg. Eric Helderlé ha oltre 20
anni di esperienza nel settore della gestionerntlifoomuni e di patrimoni.

Antoine Bruneau € attualmente Segretario general€aidmignac Gestion Luxembourg e
controllore finanziario del gruppo Carmignac Gast®A. Il suo ruolo consiste nel garantire la
supervisione delle questioni normative e di confamnonché il controllo delle procedure
interne. Titolare di unanaitrise (laurea) in scienze tecniche contabili e finangigMSTCF)
presso I'Universita di Lione lll, Antoine BruneauEsperto contabile lussemburghese e ha
maturato un'esperienza quinquennale in qualit@&dsore finanziario esterno presso lo studio
"Big Four", dove si & specializzato nel settorefdadi d'investimento e bancario.

6.2 Competenze e compiti della Direzione

La Direzione dirige gli affari della Societa, lgppesenta e agisce in nome e per conto della
Societa nei limiti delle competenze e dei ruoliedgtile dal Consiglio di amministrazione.
Nell'ambito delle sue attivita, la Direzione applie decisioni e tutte le istruzioni del consiglio
nonché quelle di tutti gli amministratori autoritiza
L'Amministratore delegato, Eric Helderlé, in qualidi membro della Direzione, ha una
funzione di coordinamento in seno alla stessa,tériamato a fornire orientamenti ad essa e
deve rendere conto al Consiglio di amministrazione.
Tra le mansioni della Direzione vi € in particolarecontrollo delle funzioni delegate dalla
Societa a terzi. Nell'ambito delle decisioni deln€iglio di amministrazione, e nei limiti del
proprio campo di responsabilita, i dirigenti sombagizzati a fornire istruzioni ai terzi.
| direttori controllano in particolare le seguefintnzioni delegate:

- La gestione dei patrimoni

- Lagestione dei rischi

- La banca depositaria

- L'amministrazione centrale, l'agente domiciliataribagente di registro e di

trasferimento, I'agente pagatore;
- Ladistribuzione

7. BANCA DEPOSITARIA

In conformita alla convenzione del 21 ottobre 20BBP Paribas Securities Services ha ripreso le
funzioni di banca depositaria esercitate in precededa BGL BNP Paribas (gia BGL Société
Anonyme), ai sensi di un Contratto di prestazionseuvizi stipulato il 30 giugno 1999 con Fortis
Bank Luxembourg S.A.

BNP Paribas Securities Services, con sede legdiedaizzo 33, rue de Gasperich, L-5826
Hesperange, Lussemburgo, & una banca di diriteefburghese costituita il 1° giugno 2002, che
esercita l'attivita bancaria sin dalla sua cosiiine. La Banca depositaria adempie ai suoi obbkghi
doveri ordinari in materia di depositi liquidi, wal mobiliari e altri beni. Con l'accordo della $si@a,

la Banca depositaria potra, sotto la propria resgbitita, affidare il deposito di valori mobiliaa
sistemi di gestione accentrata di valori mobiliagig altre banche o a istituzioni finanziari
corrispondenti.

La convenzione di banca depositaria € stipulataupardurata indeterminata e puo essere risolta con
un preavviso di 6 mesi.

Se a recedere e la Banca depositaria stessa, laté&@c tenuta a nominare una nuova Banca
depositaria che accetti le responsabilita e le ifumizdella dimissionaria. La Banca depositaria
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dimissionaria prendera tutte le misure necessaegtutela degli interessi degli azionisti, sialo
giorno della nomina di una nuova Banca depositaria.

Prima della scadenza del periodo di preawviso, dgi€sa indica il nome della nuova Banca
depositaria.

La Banca depositaria deve inoltre:

a) assicurarsi che le operazioni di vendita, emissi rimborso e annullamento delle azioni
compiute dalla Societa, o per suo conto, sianoaronfalla legge o allo statuto della
Societa;
b) assicurarsi che, nelle operazioni relative dtip@nio della Societd, il corrispettivo le
venga versato nei termini d'uso;
C) assicurarsi che i prodotti della Societd vengaseegnati conformemente a quanto
previsto dallo statuto della Societa.
Ai sensi della Convenzione di prestazione di seevienuto conto delle funzioni sopra indicate, BNP
Paribas Securities Services percepira una commissi@ cui modalitd sono indicate nella parte
specifica del presente prospetto informativo e gossariare da un comparto all'altro. Ogni modifica
apportata a tali commissioni sara comunicata melézioni finanziarie periodiche della Societa.

8. AGENTE AMMINISTRATIVO, AGENTE DOMICILIATARIO, AG  ENTE DI
REGISTRO E DI TRASFERIMENTO, AGENTE PAGATORE

Ai sensi di una convenzione di amministrazione redatstipulata il 5 novembre 2010, CACEIS Bank
Luxembourg é stata nominata agente domiciliataggnte amministrativo, agente di registro, agente
di trasferimento e agente pagatore della Societduhzioni di agente amministrativo consistono, in
particolare, nella tenuta della contabilita deltzci8ta e nel calcolo regolare del valore patrimienia
netto delle azioni. Le funzioni di agente pagatoomsistono in particolare nel ricevimento dei
corrispettivi delle sottoscrizioni e nel pagamedéd rimborsi (e di eventuali dividendi).

Sotto la propria ed esclusiva responsabilita nefroati degli investitori, CACEIS Bank Luxembourg
delega in tutto o in parte le funzioni di agentenanistrativo, agente di registro, agente di
trasferimento e agente pagatore a FASTNET Luxengh@ir Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo.

9. LE AZIONI

9.1. Descrizione delle azioni, diritti degli aziorsti

Le azioni potranno essere emesse, a discrezioneCdakiglio di amministrazione, in
riferimento a diverse categorie.

Il Consiglio di amministrazione stabilirda una magsatrimoniale per ciascun comparto,
corrispondente a una classe o a diverse categamanhi.

Al fine di stabilire un comparto corrispondente @auclasse di azioni ovvero a due o piu
categorie di azioni, il Consiglio di amministrazéoprocedera come segue: qualora due o piu
categorie di azioni si riferiscano a un determir@mparto, il patrimonio loro attribuibile sara
investito nel suo insieme, secondo la politicavdgtimento specifica del comparto interessato,
fermo restando che all'interno di ciascun compidBmnsiglio di amministrazione puo stabilire

a cadenza periodica delle categorie di azioni spondenti a (i) una specifica politica di
distribuzione, che puo, ad esempio, conferire oanikdiritto a distribuzioni, e/o (i) un regime
specifico di commissioni di vendita o di rimborgdo (iii) un regime specifico di commissioni
di gestione o di consulenza agli investimenti, @ un regime specifico di commissioni di
distribuzione o di oneri per i servizi agli azianis di altra natura; e/o (v) un tipo di investeor
specifico; e/o (vi) la valuta o I'unita valutariadui la categoria di azioni puo essere denominata
e basata sul tasso di cambio tra la suddetta valutata valutaria e la valuta di riferimento del
comparto interessato; e/o ogni altra caratteristioa il Consiglio di amministrazione stabilira
ove opportuno conformemente alle norme applicabili.
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Le azioni possono essere, a scelta dell'azioniptx &utti i comparti, al portatore 0 hominative.
Esse sono prive di valore nominale e interameferdie. Frazioni di azioni possono essere
emesse sino al terzo decimale.

In nessun caso potranno essere emessi certifidatiai individuali, sia nel caso di azioni al
portatore sia nel caso di azioni nominative.

Per le azioni al portatore sara emesso un cettificgobale per categoria di azioni e per
comparto soltanto su richiesta dell'azionista Beaspese.

Qualora un detentore di azioni non desideri ricegartificati, ricevera una conferma della sua
gualita di azionista.

Il proprietario di azioni nominative ricevera unanferma d'iscrizione nominativa.

A ogni azione intera di ogni comparto viene attitibuwn diritto di voto. Alle frazioni di azioni
non viene assegnato alcun diritto di voto. Gli a@b beneficiano dei diritti generali degli
azionisti di cui alla Legge del 10 agosto 1915esaticieta, ad eccezione del diritto di prelazione
sulla sottoscrizione di nuove azioni.

Per ogni comparto, il Consiglio di amministraziordecidera se emettere azioni a
capitalizzazione e/o a distribuzione. Nel casoreceda in tal senso, ogni azione potra essere
emessa, a scelta dell'azionista, come azione @bdigbne ("azione DIV"), che da luogo
annualmente alla distribuzione sotto forma di dividi di un importo stabilito dall'assemblea
generale degli azionisti per il comparto a cui appae l'azione, oppure come azione a
capitalizzazione ("azione CAP") per la quale [htizione annuale di un importo stabilito
dall'assemblea generale degli azionisti sara, dmap capitalizzato nel comparto al quale
appartiene tale azione.

Man mano che si procede all'attribuzione dei dindieelativi alle azioni a distribuzione di un
dato comparto, la quota del patrimonio netto dehgarto attribuibile all'insieme delle azioni a
distribuzione sara diminuita degli importi globdki dividendi distribuiti, mentre la quota del
patrimonio netto del comparto attribuibile all'iesie delle azioni a capitalizzazione aumentera
grazie all'incorporazione degli utili non distribui

Un azionista puo0, in qualungue momento, chiedereadformare un'azione al portatore in un
titolo nominativo come anche un‘azione a distribogiin azione a capitalizzazione o viceversa.
In tal caso, la Societa avra diritto ad addebigdifazionista le spese sostenute

9.2. Organismi abilitati a ricevere le sottoscriziai e i rimborsi

Carmignac Gestion Luxembourg a Lussemburgo, CARMAGNGESTION in Francia, i
rappresentanti della Societa nei diversi paesichénutti gli istituti menzionati a tal fine nelle
relazioni periodiche sono abilitati a ricevere grespropri sportelli gli ordini di sottoscrizione,
rimborso e conversione che devono essere trasméssisemburgo per l'esecuzione.

Inoltre gli investitori possono rivolgersi direttamte a FASTNET Luxembourgsociété
anonymecon sede all'indirizzo 31, Allée Scheffer, L - RR2issemburgo, alla quale é affidata
in tutto o in parte la funzione di agente ammiiswo.

10. EMISSIONE DI AZIONI E PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIO NE E DI PAGAMENTO

Il Consiglio di amministrazione e autorizzato a &sre azioni in qualungue momento e senza alcun
limite.

Le azioni possono essere sottoscritte in ogni gialinapertura delle banche presso la Societa, @ress
gli sportelli di altri istituti indicati dalla Soeta dove sono disponibili prospetti informativi
accompagnati dai moduli di sottoscrizione. Talitugit trasmetteranno all'agente di trasferimento le
richieste di sottoscrizione affinché sia data lesecuzione.

Il prezzo di sottoscrizione comprende il valoreripabniale netto al quale pud essere aggiunto un
diritto d'ingresso stabilito nella parte speciaté# dresente prospetto informativo. Una commissione,
maggiorata delle imposte eventualmente applicabifichiesta in caso di consegna fisica dei titli.
oneri relativi a un determinato comparto sono iatlicella parte specifica del presente prospetto
informativo.
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Potranno essere esegquiti al valore patrimonialéo rdit un dato Giorno di valutazione gli ordini
pervenuti alla Societa o a un altro istituto deatgndalla medesima entro le ore 18.00 (CET/CEST)
del giorno precedente il Giorno di valutazione asitnessi agli uffici dell'amministrazione centrale a
Lussemburgo entro le ore 13.00 (CET/CEST) del Giadh valutazione. Gli ordini accettati dopo
gquesta scadenza saranno trattati al valore pati@eonetto del Giorno di valutazione successivo al
Giorno di valutazione attribuito.

Gli ordini possono inoltre essere trasmessi dinedtate a FASTNET Luxembourgpciété anonyme,
con sede all'indirizzo 31, Allée Scheffer, L - 282@ssemburgo, alla quale € affidata in tutto oant

la funzione di agente di trasferimento.

Al momento della sottoscrizione il valore patrimaleinetto delle azioni non e ancora stato calcolato
L'OICR vigila affinché non siano effettuate opecairiconducibili alla pratica del Market Timing
(compravendite in rapida concatenazione) e fa quarguo potere per impedirle.

Ogni sottoscrizione di nuove azioni equivale a wqussto definitivo e deve essere interamente
liberato.

Il pagamento del corrispettivo delle azioni sottdse sara effettuato nei tempi previsti dalla part
speciale del presente prospetto informativo.

Le azioni potranno anche essere emesse in cambiopditi in natura, conformemente alla legge del
10 agosto 1915 sulle societa, in particolare panturiguarda I'obbligo di consegna di una relagion
di valutazione da parte di una societa di revisian®rizzata, nominata dall'assemblea generale degl
azionisti, conformemente all'art. 23 dello statdidla Societa e a condizione che tali azioni siano
conformi alla politica e alle restrizioni all'inw@aento del comparto della Societa interessato,ecom
descritto nell'articolo 15 dello statuto della ®t&istessa e nel presente prospetto informativo.

Le eventuali tasse e commissioni di brokeraggigiletiiin virtu della sottoscrizione sono a caridel
sottoscrittore. In nessun caso queste spese possperaoare il tetto massimo autorizzato dalla legge,
dai regolamenti e dalle pratiche bancarie in vigmwipaesi d'acquisto delle azioni.

Il Consiglio di amministrazione potra limitare ockglere la proprieta di azioni nei confronti di una
qualsiasi persona fisica o giuridica, se ritiene tdle proprieta possa recare pregiudizio allaedaci
conformemente all'articolo 6 dello statuto dellziSta.

10.1 Disposizioni generali

Le richieste di sottoscrizione relative a uno o gamparti devono indicare il numero di azioni
desiderate oppure l'importo da investire, la clatisazioni interessata, se si tratta di azioni a
distribuzione o azioni a capitalizzazione, in forn@minativa o al portatore. Verra emessa una
sola conferma d'iscrizione nominativa.

In alcuni paesi, la sottoscrizione di azioni puéese effettuata secondo le modalita specifiche
autorizzate dall'autorita di regolamentazione @elge stesso.

Il pagamento dei corrispettivi delle sottoscriziosara effettuato nella valuta di ciascun
comparto o classe in oggetto o in qualsiasi alata definita dal Consiglio di amministrazione
della Societa mediante bonifico o tramite assegnaatreditare sul conto presso CACEIS Bank
Luxembourg, citando il riferimento CARMIGNAC PORTE®D SICAV e indicando |l
comparto acquistato. Se un azionista desidera @agauna valuta diversa da quella del
comparto o della classe in questione, |'operaziiineambio necessaria sara organizzata per
conto e a spese dell'azionista, senza che la @sstima alcuna responsabilita.

La Societa si riserva il diritto di presentareitgtt assegni e gli ordini di pagamento non appena
ricevuti e di conservare le azioni e/o i versamentiedenti il prezzo di acquisto fino a quando
gli assegni dei sottoscrittori non saranno incassat

La Societa si riserva il diritto di rifiutare unamanda di sottoscrizione, o di accettarla soltanto
in parte, in particolare in caso di mancata ricegidel pagamento e di una domanda di acquisto
scritta alla data sopraindicata. Se una domandaviesme accettata, per intero o in parte, il
prezzo pagato o il relativo saldo sara restituitalgore della domanda tramite posta, a rischio
di quest'ultimo. Inoltre, il consiglio di amminiatzione si riserva il diritto di interrompere, in
qualunque momento, e senza preawiso, I'emissidaevendita delle azioni di ogni comparto,
conformemente al presente prospetto informativo.

Nessuna azione sara emessa dalla Societa periltpgaodo di sospensione del calcolo del
valore patrimoniale netto per comparto da parteadgbcieta, in virtu dei poteri a essa assegnati
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dal proprio statuto e descritti all'articolo 13 delesente prospetto informativo. A ogni

sospensione sara inviato un awviso alle persone hdmno presentato una domanda di
sottoscrizione, di acquisto o di conversione; ogommanda inoltrata o in sospeso durante |l
periodo di sospensione potra essere revocata gramihunicazione scritta alla Societa, prima
del termine di tale sospensione. In mancanza dodavle domande saranno prese in
considerazione il primo giorno di valutazione s@gste al termine della sospensione.

In caso di circostanze eccezionali che possanaupm®din impatto negativo sugli interessi degli
azionisti, il consiglio di amministrazione si rigaril diritto di procedere nella giornata ad altre
valutazioni che varranno per tutte le domande diosorizione, rimborso o conversione

presentate nel giorno in questione e controllerd glh azionisti che abbiano presentato una
domanda di sottoscrizione, rimborso o di convesimrtale data ricevano analogo trattamento.

10.2 Lotta contro il riciclaggio di denaro

Le organizzazioni incaricate della commercializaagi di azioni sono tenute a rispettare le
disposizioni dei regolamenti lussemburghesi coiitrociclaggio di denaro, con particolare
riferimento alla legge del 12 novembre 2004 coittriziclaggio di denaro e il finanziamento di
attivita terroristiche e alle circolari de@ommission de Surveillance du Secteur Financier

| sottoscrittori sono tenuti, tra l'altro, a dim@se la propria identita all'organizzazione di
commercializzazione o di vendita che ne registrastdtoscrizioni. L'organizzazione di
commercializzazione o di vendita é tenuta a esigiiesottoscrittori i seguenti documenti
d'identita: per le persone fisiche, una copia digata (dall'organismo di commercializzazione
o di vendita o da un'autorita amministrativa loyael passaporto o della carta d'identita; per le
societa o le altre persone giuridiche, tra l'altro, copia autenticata dell'atto costitutivo, una
copia autenticata dell'iscrizione alla Camera dmowrcio, una copia dell'ultimo bilancio
annuale pubblicato, i nominativi completi dei beciafi economici (beneficial ownel), vale a
dire degli azionisti effettivi.

11. RIMBORSO DI AZIONI

Salvo il caso in cui venga sospeso il calcolo @ébre patrimoniale netto delle azioni di cui shigde

il imborso e salvo quanto previsto qui di segudb,azionisti della Societa possono, in qualunque
momento, esigere dalla Societa il rimborso di usmdepo della totalita delle azioni, nonché di foami
azionarie da essi detenute.

Il rimborso delle proprie azioni da parte della igtx dovra essere effettuato in qualsiasi momeeto n
rispetto dei limiti imposti dalla legge del 20 diglere 2002.

Un azionista che desideri ottenere il rimborsoutiiet le sue azioni, o parte di esse, pud presentare
domanda scritta alla Societd a Lussemburgo, o astitnto a tal fine indicato nelle relazioni
periodiche che si incarica di trasmetterla a Lussego per I'esecuzione.

La domanda deve specificare il nome del venditaleemero di titoli da rimborsare, il compartoae |
classe di riferimento, il tipo di azioni (azionidistribuzione o a capitalizzazione nominative o al
portatore) e, nel caso delle azioni nominativayaine con il quale sono registrate nonché i dettagli
relativi alla persona alla quale deve esser verliatporto del rimborso. La domanda deve essere
accompagnata, per le azioni al portatore, dai tiiatui si chiede il rimborso, accompagnati ddetue
cedole non scadute e da tutti i documenti relaiveventuali trasferimenti se si tratta di azioni
nominative.

Il consiglio di amministrazione potra applicare ut@mmissione di rimborso stabilita nella parte
speciale del presente prospetto informativo.

Potranno essere esegquiti al valore patrimonialéo rait un dato Giorno di valutazione gli ordini
pervenuti alla Societa o a un altro istituto deatgndalla medesima entro le ore 18.00 (CET/CEST)
del giorno precedente il Giorno di valutazione asitnessi agli uffici dell'amministrazione centrale a
Lussemburgo entro le ore 13.00 (CET/CEST) del Giadh valutazione. Gli ordini accettati dopo
gquesta scadenza saranno trattati al valore pati@teonetto del Giorno di valutazione successivo al
Giorno di valutazione attribuito.
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Gli ordini possono inoltre essere trasmessi dinedtate a FASTNET Luxembourgpciété anonyme,
con sede all'indirizzo 31, Allée Scheffer, L - 232@semburgo, alla quale e affidata in tutto oane

la funzione di agente di trasferimento.

Al momento del rimborso il valore patrimoniale wetielle azioni non &€ ancora stato calcolato..
L'OICR vigila affinché non siano effettuate opecamiriconducibili alla pratica del Market Timing
(compravendite in rapida concatenazione) e fa quarguo potere per impedirle.

Gli azionisti saranno rimborsati nella valuta detnparto di riferimento o, dietro loro richiesta altra
valuta liberamente convertibile. Se un azionistsidza essere rimborsato in una valuta diversa da
guella del comparto in questione, la necessariaagmme di conversione sara organizzata per conto e
a spese dell'azionista, senza alcuna responsataliparte della Societa.

Dato I'obbligo di vigilare sul mantenimento di lidita sufficienti nel patrimonio del comparto in
guestione, il pagamento del prezzo delle azionborsate sara effettuato nei tempi fissati nellaepar
speciale del presente prospetto informativo, a nedweo in virtu di disposizioni legali, quali eveatu
restrizioni di cambio o di trasferimento nonchégusto di altre circostanze su cui la banca deaiait
non esercita alcun controllo, il trasferimento pie&zzo di rimborso si riveli impossibile e a conoine
che l'azione sia stata consegnata.

Il pagamento sara effettuato tramite assegno devaimnella valuta del relativo comparto o in altra
valuta convertibile, secondo la richiesta, speditnezzo posta all'azionista o, su richiesta e sesgie
quest'ultimo, tramite trasferimento di fondi suhtmbancario indicato dall'azionista.

Il prezzo di rimborso delle azioni della Societ@®mssere superiore o inferiore al prezzo di acgjuist
pagato dall'azionista.

Se, a seguito di domande di rimborso o di conveesion un dato Giorno di valutazione le operazioni
di rimborso da eseguire risultano superiori al Inumero delle quote in circolazione nel comparto
in questione, il consiglio di amministrazione puécidlere che tali domande, di rimborso e di
conversione, siano differite al successivo Giorneatlitazione nel comparto in questione. In taleada
le domande di rimborso o di conversione che soate stnviate (e non revocate) avranno la priorita
rispetto alle domande di rimborso e di conversidcevute in tale Giorno di valutazione e non
differite.

Rimborso obbligatorio di azioni

L'assemblea generale degli azionisti del o dei @ithin questione, pud scegliere tra le seguenti
opzioni:
- Laliquidazione pura e semplice di detto comparto;
- La chiusura di detto comparto per apporto a ui albmparto della Societa;
- La chiusura di detto comparto per apporto a umm &trganismo di investimento collettivo del
risparmio di diritto lussemburghese, nei limiti auzzati dall'articolo 2 (5) della Legge del 20
dicembre 2002.

Nessun quorum di presenza é richiesto in tal cagorigoluzioni vengono approvate a maggioranza
semplice delle azioni presenti o rappresentate.

Le stesse decisioni possono essere prese dal komsigmministrazione esclusivamente nei seguenti
casi:
- Quando il valore del patrimonio netto del comparioquestione diventa inferiore a due
milioni e cinquecentomila euro;
- In caso di cambiamenti rilevanti nella situaziomditwa ed economica che giustifichino tali
decisioni.

Le decisioni cosi prese sia dallassemblea genesaledal consiglio di amministrazione, saranno
pubblicate a mezzo stampa, come previsto nel pres@mospetto informativo per darne
comunicazione agli azionisti.

In caso di chiusura del comparto mediante appgti@zionisti avranno facolta, per il periodo di un
mese a partire dalla pubblicazione prevista nehgrafo precedente, di richiedere il rimborso dolor
guote. In tal caso, nessuna commissione di rimbsasd loro imputata. Alla scadenza di tale termine,
la decisione di apporto impegna l'insieme deglrizti che non si saranno avvalsi di tale facolta.
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12. CONVERSIONE DI AZIONI

Salvo che in caso di sospensione del calcolo defrergpatrimoniale netto delle azioni di uno dei
comparti in questione, gli azionisti hanno il doitdi convertire la totalita o una parte delle azio
detenute in un comparto in azioni di altro compadlle loro azioni DIV in azioni CAP, delle loro
azioni al portatore in azioni nominative e vicewers

A tal fine e necessario darne comunicazione allzie®® o ad altro istituto nominato dalla medesima,
per iscritto, a mezzo telex, fax o e-mail entroole 18.00 (CET/CEST) del giorno lavorativo
precedente il Giorno di valutazione applicabile. ee domande dovranno pervenire
allamministrazione centrale, a Lussemburgo, en&roore 13.00 (CET/CEST) del Giorno di
valutazione. Le domande accettate dopo tale scadsranno trattate in base al valore di inventario
del Giorno di valutazione successivo a quello dato.

Gli ordini possono inoltre essere trasmessi dinsdtate a FASTNET Luxembourgpciété anonyme,
con sede all'indirizzo 31, Allée Scheffer, L - 232@semburgo, alla quale e affidata in tutto oante

la funzione di agente di trasferimento.

Al momento della conversione il valore patrimonia&dto delle azioni non é ancora stato calcolato.
L'OICR vigila affinché non siano effettuate opecairiconducibili alla pratica del Market Timing
(compravendite in rapida concatenazione) e fa guarguo potere per impedirle.

La domanda dovra indicare il numero di azioni disiuichiede la conversione, il comparto e la stas

al quale esse appartengono, se sono nominativeportdtore, a capitalizzazione o a distribuzione,
nonché la denominazione del comparto delle nuomiaze queste ultime devono essere nominative
o al portatore, a distribuzione o a capitalizzagidra domanda indichera anche dove andra effettuata
un'‘eventuale consegna fisica delle azioni e l'inglir per l'invio del pagamento dell'eventuale saldo
della conversione. Essa sara accompagnata dadiei dzicui si richiede la conversione.

La domanda deve essere formulata secondo le miogadiviste per un rimborso di azioni come sopra
indicato.

Fatta eccezione per il calcolo del valore patriratninetto delle azioni, la conversione puo essere
effettuata esclusivamente nei giorni di valutaziarleissemburgo, comuni ai comparti in questione.

Il numero di azioni ottenuto dalla conversione aatitalita o di una parte delle azioni di un conpar
(il comparto di origine) in azioni di un altro coampo (il "nuovo comparto”) e determinato
conformemente, e al meglio, in base alla sequeniteuia:

BxCxD

A=
E

indica il numero di azioni del nuovo comparto ddribuire (secondo il caso, azioni a
distribuzione o azioni a capitalizzazione);
indica il numero di azioni del vecchio comparta donvertire (secondo il caso, azioni a
distribuzione o azioni a capitalizzazione);
indica il valore patrimoniale netto del compaditorigine, alla data di valutazione applicabile
(secondo il caso, azioni a distribuzione o aziotépitalizzazione);
indica la quotazione di cambio nel giorno delogrione tra le divise dei due comparti in
questione;

indica il valore patrimoniale netto del compada convertire (secondo il caso, azioni a
distribuzione o azioni a capitalizzazione) evermeite aumentato di una commissione di
conversione fissata nella parte speciale del ptspdormativo.

m O O W >

Non si procedera ad alcuna conversione di aziocago di sospensione del calcolo del valore neétto d
uno dei comparti interessati.

Le commissioni di conversione che possono essenieste sono specificate nella parte speciale del
presente prospetto informativo.

Le frazioni di azioni del nuovo comparto o dellaowa categoria di azioni, derivanti dalla
conversione, saranno attribuite computando solddoémali. Il saldo non utilizzato per il pagamento
spettera alla Societa.

Dopo la conversione, gli azionisti saranno evemtealte informati dalla Societa sull'importo delle
spese di conversione residue.
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La conversione di azioni DIV in azioni CAP e di@ai al portatore in azioni nominative, e viceversa,
all'interno di uno stesso comparto, non comporérana spesa, né commissioni, né costi.

Il numero dei nuovi titoli da emettere verra stiébiln base al valore delle azioni rimborsate, stvi
per il valore unitario delle azioni nella categdriaui I'emissione e richiesta.

13. DIVIDENDI

Ogni anno, I'assemblea generale degli azionisidde&, su proposta del consiglio di amministrazjone
per ogni comparto, sia per le azioni a distribugiarhe per le azioni a capitalizzazione di ogni
comparto, gli importi dei dividendi da assegnatepatrimonio netto della Societd pud essere
distribuito nei limiti imposti dalla legge lussenrghese.

Se, tuttavia, e nell'interesse degli azionisti dstribuire dividendi, tenuto conto delle condiZialel
mercato, la distribuzione non avra luogo.

Tali importi potranno comprendere i redditi netigtl investimenti e i guadagni di capitale, realiiz

0 meno, in seguito alla detrazione delle perdiddizeate o meno.

Gli importi attribuibili a ogni comparto verrannwentualmente ripartiti tra il totale delle azioni a
distribuzione, da una parte, e il totale delle az& capitalizzazione, dall'altra, in proporziongeso
dei patrimoni netti corrispondenti a ciascuna catiégdi azioni. La quota attribuita al comparto e
spettante alle azioni a distribuzione sara, di rgrutistribuita ai titolari di tali azioni mediante
distribuzioni di dividendi in contanti o di aziodello stesso comparto e tipo. La quota attribuita a
comparto e spettante alle azioni a capitalizzazisag, di norma, capitalizzata nel comparto
corrispondente a questa categoria, a favore dalhaiea capitalizzazione.

Per le azioni a distribuzione di un comparto, ihsiglio di amministrazione é autorizzato a proceder
al versamento di un acconto su dividendo, senzardbeonformare alle condizioni di cui all'articolo
72-2 della Legge del 10 agosto 1915 e successiwfiotee. Tali dividendi saranno stabiliti nella
valuta di calcolo del comparto o in un'altra valstabilita dal Consiglio di amministrazione e sa@n
pagabili alle data e nei luoghi scelti dallo stessasiglio. Ogni dividendo dichiarato che non sia
reclamato dal proprio beneficiario entro 5 anniaatipe dalla sua attribuzione, non potra piu essere
reclamato e spettera al comparto in questioneavViatt la Societa si riserva il diritto di effettear
entro un periodo massimo di 5 anni dal termine misgrizione quinquennale, il pagamento dei
dividendi in questione.

Nessun verra corrisposto alcun interesse su udetidio dichiarato per le azioni di un comparto; tale
dividendo sara conservato dalla Societa e mes&pesizione del suo beneficiario.

| dividendi saranno pagati nella divisa del compantquestione della Societa.

14. CALCOLO DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO

Il valore patrimoniale netto per azione é indicatdla valuta del comparto stabilita dal consiglio d
amministrazione. Tale valore viene stabilito confemente allo statuto della Societa, che prevede che
guesto calcolo sia fatto almeno due volte al meskg base delle quotazioni di chiusura della borsa
dei mercati in cui si svolgono le negoziazioni dedittivita detenute dal comparto, alla vigilia del
giorno di valutazione.

Qualora il giorno di calcolo del valore patrimomiadetto di un comparto (il "Giorno di valutazione")
precedentemente descritto, cada in un giorno festivParigi, il valore patrimoniale netto sara
calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

La valuta di consolidamento della Societa e I'euro.

| dettagli relativi alla frequenza, alla data eaalbluta del calcolo del valore patrimoniale ngtév
comparto sono indicati nella parte speciale dedgmee prospetto informativo.

Il calcolo del valore patrimoniale netto avverrd gierno di valutazione dividendo il patrimonio teet
della Societa relativo a ciascun comparto, che #titago dalle attivita della Societa in ciascun
comparto al netto degli impieghi dello stesso camapaper il numero di azioni emesse in tale
comparto.

La Societa, per quanto possibile, terra conto tletle spese di amministrazione e di altra natura
regolari e ricorrenti. Queste spese comprenderdraée altre, le spese di domiciliazione, di revie

e dell'agente incaricato dei pagamenti, tutte &ssper i servizi resi alla Societa, le speseatinga e
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di distribuzione di certificati, prospetti, relamidfinanziarie annuali e semestrali e di tutti cdmenti
pubblicati regolarmente o occasionalmente per cdoradioni agli azionisti, oltre alle usuali spese

bancarie.

Le spese di costituzione della Societa saranndat@gate e ammortizzate su un periodo di 5 anni.
Se, dall'ultima valutazione del giorno di riferinen interviene una modifica sostanziale delle
quotazioni dei mercati sui quali una parte impaeategli investimenti della Societa, attribuibiti an
comparto, sono negoziati o quotati, la Societa gudullare la prima valutazione ed effettuare una
seconda valutazione al fine di salvaguardare tgr@ssi degli azionisti e della Societa.

In tal caso, la seconda valutazione verra appliadtdte le domande di sottoscrizione, di rimbash
conversione relative a tale data.

14.1. Le attivita della Societa comprenderanno:

14.2.

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

tutti i contanti in cassa o depositati, compresirgeressi maturati;

tutti gli effetti e paghero pagabili a vista, leriite esigibili nella misura in cui la Societa
poteva ragionevolmente esserne a conoscenza (trgpowenti derivanti dalla vendita di
titoli, il cui relativo importo non sia stato anegincassato);

tutti i titoli, le quote, le azioni, le obbligazign diritti d'opzione o di sottoscrizione e altri
investimenti e valori mobiliari di proprieta delBocieta

tutti i dividendi e le assegnazioni che la Soci¢de effettuare in contanti o in titoli (la
Societa potra tuttavia procedere ad adeguamentbisiderazione delle fluttuazioni del
valore commerciale dei valori mobiliari generate mtatiche quali la negoziazione ex-
dividendo o ex-diritto);

tutti gli interessi in scadenza, maturati su titdli proprieta della Societa, salvo quando
guesti interessi sono compresi nel capitale diviliri;

le spese preliminari della Societa, nella misuracim non sono state ammortizzate, a
condizione che queste spese preliminari possarereesedotte direttamente dal capitale
della Societa;

tutte le altre attivita, di qualunque natura, coesgrle spese anticipate.

Il valore di tali attivita sara determinato nel ncgkeguente:

a)

b)

d)

il valore delle liquidita in cassa o depositateaftiuni effetti e pagherd pagabili a vista ed
alcune partite esigibili, alcune spese anticipditddendi ed interessi previsti in scadenza
ma non ancora incassati, sara costituito dal vatorainale di tali attivita, tranne tuttavia
nel caso in cui l'incasso di tale valore risultpimbabile; in quest'ultimo caso, il valore sara
calcolato detraendo un determinato importo riteragteguato dalla Societa in modo tale da
rispecchiare il valore reale di tali attivita.

il valore di tutti i titoli negoziati o quotati inna borsa ufficiale sara determinato sulla base
dell'ultima quotazione conosciuta alla data di taione in questione;

il valore di tutti i titoli negoziati 0 quotati sun altro mercato regolamentato € determinato
sulla base dell'ultima quotazione nota alla datzatlitazione di riferimento;

nella misura in cui i titoli in portafoglio alla thadi valutazione non sono negoziati 0 quotati
su un listino ufficiale o altro mercato regolaméoiaegolarmente funzionante, riconosciuto
e aperto al pubblico o, se per titoli quotati oe®agti su un listino ufficiale o altro mercato
regolamentato, la quotazione determinata conformeénal sotto-paragrafo b) o ¢) non é
rappresentativa del valore reale di questi tiedisi saranno valutati sulla base del probabile
valore di realizzazione, che deve essere stimatpuodenza e buona fede.

Le passivita della Societa comprenderanno:

1)
2)

3)

4)

tutti i prestiti, gli interessi su prestiti, glifefti in scadenza e le partite esigibili,

tutte le spese di amministrazione maturate o dofagmprese le remunerazioni dei gestori,
dei depositari e dei mandatari e agenti della $agie

tutte le obbligazioni note, giunte o0 meno a scademn# comprese tutte le obbligazioni
contrattuali in scadenza che prevedono pagamegtritanti o in beni, compreso l'importo
dei dividendi annunciati dalla Societa ma non aacpagati, quando il giorno della
valutazione coincide con la data in cui si procadedeterminarne il beneficiario, presente
o futuro;

una riserva adeguata per le imposte, sul patrimersagli utili, maturati sino al giorno di
valutazione e stabiliti dal consiglio di amminigii@e, cosi come altre riserve autorizzate o
approvate dal consiglio stesso;
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14.3.

5) tutte le altre obbligazioni della Societa, di qurgue natura, ad eccezione degli impegni
rappresentati dai mezzi propri della Societa. Revdlutazione dellammontare di queste
passivita, la Societd potra tener conto delle spesministrative e di altro tipo, aventi
carattere di regolarita o periodicita, attravers@ walutazione annua o basata su altro
periodo, suddividendone lI'ammontare in proporzigitefrazioni del periodo considerato.

Il Consiglio di amministrazione assegnera aggni comparto una massa patrimoniale, nel

modo seguente:

14.4,

14.5.

1) i proventi risultanti dall'emissione delle aziomiayni comparto saranno attribuiti, nei libri
sociali, alla massa di beni assegnata a questoartonpl patrimonio, le obbligazioni, i
redditi e le spese relativi a questo comparto serattribuiti a tale massa conformemente
alle disposizioni del presente articolo;

2) se un bene deriva da un altro bene, esso satdudtirinei libri sociali, alla stessa massa di
beni alla quale appartiene il bene da cui ha awtitpne e, a ogni rivalutazione di un bene,
laumento o la diminuzione di valore saranno atititella massa alla quale questo bene
appartiene;

3) quando la Societa sostiene una passivita attinginteeni di una determinata massa o a
un'azione intrapresa nel quadro di tale massardietata, € ad essa che verra attribuita;

4) qualora non risulti possibile attribuire un'atiivib una passivita della Societa a una
determinata massa, tale attribuzione riguarder &t masse in proporzione ai valori
patrimoniali netti dei diversi comparti; il patrimi@ di un determinato comparto risponde
esclusivamente dei debiti, delle passivita e delligazioni riguardanti tale comparto
tranne laddove diversamente previsto dai docunwodiitutivi, fermo restando che, per
guanto riguarda i rapporti intercorrenti tra i atei di quote, ogni comparto &€ considerato
un'entita a se stante.

5) in seguito al pagamento dei dividendi ai detentbriazioni di un comparto, il valore
patrimoniale netto di tale comparto sara ridotttatemontare di questi dividendi.

Nell'ambito di ogni comparto:

Nella misura e per il periodo di emissione e dcai@zione delle azioni a distribuzione e a
capitalizzazione, il valore patrimoniale netto peesto comparto, determinato conformemente
alle disposizioni di cui sopra, sara distribuita tinsieme delle azioni a distribuzione, da una
parte, e l'insieme delle azioni a capitalizzazidalaltra.

La quota del patrimonio netto del comparto attiidei allinsieme delle azioni a distribuzione
sara pari alla percentuale rappresentante l'instigtie azioni a distribuzione sul numero totale
di azioni emesse e in circolazione per questo coampa

Allo stesso modo, la quota del patrimonio nettoadehparto attribuibile all'insieme delle azioni
a capitalizzazione sara pari alla percentuale emgmtante linsieme delle azioni a
capitalizzazione sul numero totale di azioni emessecircolazione per questo comparto.

In seguito a ogni assegnazione in contanti alleraz distribuzione, la quota del patrimonio
netto del comparto da attribuire all'insieme daltéoni a distribuzione subira una riduzione pari
a questa assegnazione, generando cosi una dimeud@la percentuale del patrimonio netto
del comparto attribuibile allinsieme delle aziandistribuzione; mentre la quota del patrimonio
netto del comparto da attribuire all'insieme dellBoni a capitalizzazione restera invariata,
generando cosi un aumento della percentuale dempaio netto del comparto attribuibile
all'insieme delle azioni a capitalizzazione.

In base al presente articolo:

1) ogni azione della Societa in procinto di essereboirsata secondo l'articolo 11 qui oltre,
sara considerata come un'azione emessa e circdiantealla chiusura del giorno di
valutazione valido per il rimborso di tale aziongae partire da tale giorno e sino al
pagamento del relativo prezzo, sara consideratpassivita della Societa;

2) la valutazione di tutti gli investimenti, le dispbititd in contanti, nonché di altre attivita e
passivita della Societa non espresse in euro, teméo dei tassi di cambio in vigore nel
giorno e nell'ora della determinazione del valagimoniale netto delle azioni;

3) il giorno della valutazione si procedera, nella urdés del possibile, alle operazioni di
acquisto o di vendita dei titoli negoziati dallactxa;

4) in caso di richieste consistenti di rimborso oicastanze eccezionali che possono avere un
impatto negativo sugli interessi degli azionidticonsiglio di amministrazione si riserva |l
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diritto di determinare il valore patrimoniale nettelle azioni soltanto dopo avere concluso
le necessarie vendite di valori mobiliari;

5) nel caso in cui circostanze eccezionali rendancogsipile 0 compromettano I'esattezza
della valutazione secondo le regole qui di segdébnite, la Societa potra applicare altre
regole, generalmente ammesse, al fine di giungereaorretta valutazione del patrimonio
della Societa.

Il valore patrimoniale netto di ogni comparto eikzzo di emissione possono essere ottenuti
ogni giorno lavorativo bancario a Parigi, come #itabdall'articolo 22 dello Statuto della
Societa, presso la sede sociale della Societa ss@r€ARMIGNAC GESTION, 24 Place
Venddbme F-75001 PARIGI. E inoltre possibile otteneali informazioni, 24 ore su 24,
telefonando al numero +33 1 42 61 62 00 e visitaidsito Internet di CARMIGNAC
GESTION al seguente indirizzo: www.carmignac.com

15. SOSPENSIONE TEMPORANEA DEL CALCOLO DEL VALORE P ATRIMONIALE
NETTO, DELLE EMISSIONI, DEI RIMBORSI E DELLA CONVER SIONE DI TITOLI

Il consiglio di amministrazione pud sospenderealcalo del valore patrimoniale netto, I'emissioihe,
rimborso e la conversione di ogni categoria dirizier ciascun comparto della Societa:

a) per tutto il periodo durante il quale una delledgoprincipali, in cui € quotata una parte
consistente degli investimenti della Societa attihi a un dato comparto, viene chiusa per
ragioni diverse dal normale periodo di chiusuraen futto il periodo durante il quale le
operazioni sono limitate o sospese;

b) laddove sussista una situazione d'urgenza da sultirche la Societa non puo disporre
normalmente delle proprie attivita di pertinenza uti dato comparto né valutarle
correttamente;

c) laddove i mezzi di comunicazione, normalmente imgpieper la determinazione del prezzo
o del valore degli investimenti attribuibili a uatd comparto sono fuori servizio;

d) durante tutti i periodi nei quali la Societa nomegrado di trasferire fondi attribuibili a un
comparto al fine di effettuare i pagamenti relaavirimborso delle azioni, o nei quali un
trasferimento di fondi che servono alla realizzagio all'acquisto di investimenti non possa
essere effettuato a un tasso di cambio normale;

e) in una condizione di fatto che, agli occhi dellaci®t, determini uno stato di necessita per
effetto del quale la vendita o la disponibilitaldedttivita di pertinenza di un dato comparto
della Societa stessa non siano ragionevolmentaldlituto possano arrecare un grave
pregiudizio agli azionisti.

La notifica di tale sospensione, e della sua Baea pubblicata in uno o piu giornali scelti daisiglio di
amministrazione. Tale informazione sara inoltre goitata alle autorita lussemburghesi e ad ogni
azionista o persona che si candidi alla sottoserigial rimborso o alla conversione di azioni.

Durante il periodo di sospensione o di rinvio, @ioaista puo ritirare la propria domanda di rimiooosdi
conversione non eseguita, a mezzo di comunicazionitta, purché essa venga ricevuta prima del& fin
di detto periodo. In assenza di una comunicaziorittes la Societa eseguira la domanda di rimbordd
conversione il primo giorno di valutazione che sejperiodo di sospensione e di rinvio.

Detta sospensione, relativa a ogni categoria donazdi qualunque comparto, non avra alcuna
conseguenza sul piano del calcolo del valore patiate netto per azione, relativa alla sottoscniejcal
rimborso e alla conversione di azioni in qualunait® comparto della Societa.

16. ASPETTI FISCALI

16.1. Regime fiscale applicato alla Societa

Ai sensi della normativa vigente, la Societa n@oggetta a alcuna imposta lussemburghese sui
redditi. Analogamente, i dividendi corrisposti daBocieta non sono soggetti ad alcuna imposta
lussemburghese alla fonte.

La Societa e unicamente soggetta a una tassa wadameua lussemburghese, pari a un‘aliquota
dello 0,05%, pagabile trimestralmente, sulla baslepdtrimonio netto, calcolato alla fine del
trimestre al quale l'imposta si riferisce. In Lusbeirgo non é richiesto il pagamento di alcun
diritto, o imposta, in seguito all'emissione dicadidella Societa, a eccezione di un diritto unico,
il cui importo e stabilito dall'articolo 106 dellaegge del 20 dicembre 2002, da versare al
momento della costituzione.
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16.2.

17.

Ai sensi della normativa vigente in Lussemburgsso@a imposta e applicata alle plusvalenze
realizzate sul patrimonio della Societa. Si puengre che alla Societd non verra applicata
alcuna imposta sulle plusvalenze, in seguito a##'stimento del suo patrimonio in altri paesi.

| redditi della Societa composti da dividendi eenessi possono essere soggetti a imposte
prelevate alla fonte, a tassi variabili; tali imf$ion saranno recuperabili. Inoltre, la Societa
subira i prelievi delle imposte indirette che possessere applicate sulle sue operazioni (bolli,
imposte di borsa) e sui servizi che le sono fatitmaposta sul fatturato, imposta sul valore
aggiunto), secondo quanto disposto dalle diveigislézioni in vigore.

Regime fiscale applicato agli azionisti

E dovere di ogni azionista informarsi in materia ditrattamento fiscale al quale & soggetto,

in base alle leggi del suo paese, alla sua nazidtéab alla sua residenza.

Ai sensi della legislazione vigente, il Granducdid.ussemburgo non richiede agli azionisti il
pagamento di alcuna imposta sui redditi (il che eenlude un'eventuale ritenuta alla fonte),
sulle plusvalenze, sulle donazioni tra vivi, sufieccessioni, né alcuna altra imposta, ad
eccezione (a) degli azionisti che abbiano il proplomicilio, la propria residenza o una stabile
organizzazione in Lussemburgo, (b) di alcuni sapgedn residenti in Lussemburgo che
detengano almeno il 10% del capitale sociale detfleieta e che cedano le proprie azioni, in
tutto o in parte, entro 6 mesi dall'acquisto e s@p in pochi casi particolari, di alcune categori
di ex residenti in Lussemburgo che possiedano ame®% del capitale sociale della Societa.

In talune circostanze gli Azionisti possono tuttagssere soggetti alla ritenuta alla fonte.

Infatti la legge lussemburghese del 21 giugno 2@dfrata in vigore il 1° luglio 2005, ha
recepito la direttiva 2003/48/CE del Consiglio di#lione europea del 3 giugno 2003 in materia
di imposizione fiscale dei redditi da risparmiopegsentati da pagamenti di interessi.

Fine della legge e l'introduzione di una ritendta fonte sui redditi da risparmio, rappresentati
da pagamenti di interessi effettuati in Lussembuagavore di beneficiari effettivi, che siano
persone fisiche e il cui domicilio fiscale si trowi uno Stato membro dell'Unione europea
diverso dal Lussemburgo.

Ai sensi di tale legge, l'aliquota della ritenutia donte applicabile aumenta progressivamente
nel tempo. Attualmente e pari al 20% e sara aurteeala35% a partire dal 1° luglio 2011. La
ritenuta alla fonte non verra applicata se il bmnmfio effettivo autorizzera esplicitamente
I'Agente incaricato dei pagamenti a comunicareopprdati alle autorita dello Stato in cui si
trova il proprio domicilio fiscale.

Le disposizioni di cui sopra si basano sulla legigine attualmente in vigore e sono
modificabili.

Si raccomanda agli eventuali sottoscrittori e aglonisti di informarsi e, laddove opportuno, di
farsi consigliare in merito alle leggi e ai regoknti (come quelli che riguardano gli aspetti
fiscali ed il controllo dei cambi) applicabili allsottoscrizione, all'acquisto, alla detenzione e
alla vendita di azioni nei loro paesi d'origineresidenza e di domicilio.

ASSEMBLEE GENERALI DEGLI AZIONISTI

L'assemblea generale ordinaria degli azionistiad8lbcieta si tiene presso la sede della Societa, a
Lussemburgo, ogni terzo lunedi del mese di apalke, ore 15.00 (CET/CEST). Se tale giorno é
festivo, l'assemblea viene rinviata al giorno laiwmo successivo. Gli awvisi di convocazione sono
inviati a tutti gli azionisti, a loro nome e alliimizzo risultante sul registro degli azionistitenotto
giorni dall'assemblea generale.

Tali avvisi conterranno le indicazioni relative'a@la e al luogo di svolgimento dell'assemblea ¢gdaer
nonché le condizioni di ammissione, l'ordine delrgo e le disposizioni della legge lussemburghese
in materia dquorume di maggioranza. Gli avvisi saranno pubblicatidsworte sulMémorial

Le disposizioni relative alla partecipazione, abiqum e alla maggioranza per ogni assemblea generale
sono fissate dagli articoli 67 e segg. della legyaificata il 10 agosto 1915 e dallo statuto della
Societa.
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Le altre assemblee generali degli azionisti potvatemersi nelle date e nei luoghi specificati sugli
awvisi di convocazione pubblicati SMiémorial e suld'Wort

Nel caso in cui le decisioni da prendere riguardin@amente i diritti particolari degli azionisti dn
comparto, esse andranno prese da un‘assembleapgmesenti gli azionisti del comparto in questione,
ai sensi dell'articolo 10 dello statuto della Sticie

18. RELAZIONE SULLA GESTIONE / RELAZIONI ANNUALIE SEMESTRALI

La relazione agli azionisti relativa all'esercizioncluso, consolidata nella valuta del capitaldadec
della Societa e verificata dalla Societa di revisioé disponibile presso la sede della Societadagiiin
giorni prima dell'assemblea generale ordinarias®rda sede della Societa sono inoltre disponibili
relazioni semestrali.

Il periodo di esercizio della Societa si chiud@Ahldicembre.

19. ONERIE SPESE

Ogni comparto della Societa si assumera integrakrierproprie spese di gestione, ossia:

- la remunerazione degli amministratori, il cui imoeventuale sara deciso in occasione
dell'assemblea generale degli azionisti, del gedinanziario, della Societa di revisione e
dei consulenti legali della Societa;

- le remunerazioni della banca depositaria, dell's|gamministrativo (la cui remunerazione
€ composta da un compenso fisso e dai costi dsdraone), dell'agente domiciliatario,
dell'agente di registro e agente di trasferimefdgoc(i remunerazione € composta da un
compenso fisso e dai costi di transazione) e delite pagatore, le commissioni ordinarie
per gli intermediari incaricati del servizio di ttibuzione e le commissioni di custodia
fatturate dai depositari centrali di titoli, dallbanche e dagli istituti finanziari
corrispondenti;

- le spese di brokeraggio e bancarie generate dgbramioni relative ai valori del
portafoglio della Societa (tali spese sono inclaskcalcolo del prezzo di costo e detratte
dal prodotto della vendita);

- tutte le imposte, i diritti e le tasse eventualmeeapplicabili alle sue operazioni, al suo
patrimonio e ai suoi redditi;

- le spese di stampa delle azioni, dei prospettiedelazioni annuali e semestrali e di tutte le
relazioni e documenti necessari ai sensi dellei leglgi regolamenti applicabili;

- le spese di pubblicazione dei prezzi e di tuttaliee informazioni destinate agli azionisti
nonché gli altri costi operativi, quali gli oneriepil controllo delle limitazioni agli
investimenti;

- le remunerazioni dei dirigenti, le spese generati dornitura di un'infrastruttura tecnica
da parte della banca depositaria e dellamministnez centrale, nonché tutti i costi
connessi al mandato dei dirigenti.

Le spese sostenute per la costituzione della $oeibeémissione iniziale delle azioni sarannolatite

ai diversi comparti, nella misura in cui sarannenidficabili, e saranno ammortizzate nell'arco di
cingue anni.

Le spese relative all'apertura di un nuovo compssi@nno ammortizzate nel comparto interessato
nell'arco di cinque anni. Nel caso di impossibiliaidentificazione, tali spese saranno attribuite
proporzionalmente al valore dei diversi compatrti.

In primis, tali spese saranno ripartite in baseedditi della Societa o, in loro assenza, alle ydlenze
nette realizzate o, in loro assenza, al patrimdelta Societa.

Nel caso in cui non risulti possibile attribuireua determinato comparto una passivita, essa sara
ripartita fra tutti i comparti, proporzionalmentealori netti di ciascuno di essi. Resta intese,ch
qualunque sia il comparto oggetto della ripartigiogara la Societa nel suo complesso a rispondere d
tutte le passivita, salvo diverso accordo con dicoei.
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20. SCIOGLIMENTO DELLA SOCIETA

La Societa puo, in qualunque momento, essere a@altproposta del consiglio di amministrazione,
per decisione di un'assemblea generale straordindegli azionisti che potra deliberare solo
conformemente alle condizioni di cui all'articold-6 (2) della Legge del 10 agosto 1915 relativa all
societa commerciali.

Se il capitale scende al di sotto dei due terzcdpitale minimo, il consiglio di amministrazionewda
convocare un'assemblea generale straordinaria,polr@ decidere I'eventuale scioglimento della
Societa. L'assemblea generale, alla quale non gaereeapplicato alcuquorumdi presenza, decidera

a maggioranza semplice dei voti degli azionistsprei o0 rappresentati.

La questione dello scioglimento della Societa daditre sottoposta all'assemblea generale, se |l
capitale sociale € inferiore a un quarto del cépitainimo; in questo caso, I'assemblea generale ha
luogo senza l'obbligo di un quorum di presenze la maisura in cui lo scioglimento possa essere
deciso dagli azionisti che rappresentano un qukeiteoti presenti o rappresentati in assemblea.
L'assemblea deve potersi tenere nei quaranta gobmiseguono la constatazione del fatto che il
patrimonio netto della Societa & sceso al di stgominimo legale nella misura di due terzi o di un
quarto, secondo il caso.

In caso di scioglimento della Societa, si proceddla liquidazione che verra effettuata da unow pi
liquidatori, i quali potranno essere persone figich giuridiche e saranno nominati dall'assemblea
generale degli azionisti che ne stabilira i poterda remunerazione, senza pregiudizio alcuno per
l'applicazione della Legge del 20 dicembre 2002.

| liquidatori distribuiranno agli azionisti di ogmiomparto il prodotto netto di liquidazione di ogni
comparto proporzionalmente al numero di azionimgtein ogni categoria.

Tutti gli importi che non sara stato possibile pagagli azionisti saranno versati, conformemerite al
legge, alla chiusura della liquidazione, nella @adisddeposito.

21. [FUSIONE TRA COMPARTI DELLA SOCIETA O CONFERIMEN TO DI UN
COMPARTO A UN ALTRO OICVM LUSSEMBURGHESE E LIQUIDAZ 10ONE DI UN
COMPARTO

L'assemblea generale degli azionisti del o dei @ithin questione, pud scegliere tra le seguenti
opzioni:
- La liquidazione pura e semplice di detto comparto
- La chiusura di detto comparto per apporto a tno abmparto della Societa;
- La chiusura di detto comparto per apporto a to &rganismo di investimento collettivo
del risparmio di diritto lussemburghese, nei linaititorizzati dall'articolo 2 (5) della Legge
del 20 dicembre 2002.

Nessun quorum di presenza é richiesto in tal cdsorisoluzioni vengono approvate a maggioranza
semplice delle azioni presenti o rappresentate.

Le stesse decisioni possono essere prese dal komigmministrazione esclusivamente nei seguenti
casi:

- Quando il valore del patrimonio netto del compart questione diventa inferiore a due
milioni e cinquecentomila euro;

- In caso di cambiamenti rilevanti nella situazigruitica ed economica che giustifichino tali
decisioni.

Le decisioni cosi prese sia dallassemblea genesiledal consiglio di amministrazione, saranno
pubblicate a mezzo stampa, come previsto nel pres@mospetto informativo per darne

comunicazione agli azionisti.

In caso di chiusura del comparto mediante appgti@zionisti avranno facolta, per il periodo di un

mese a partire dalla pubblicazione prevista nehgrafo precedente, di richiedere il rimborso dolor
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quote. In tal caso, nessuna commissione di rimbsaisd loro imputata. Alla scadenza di tale termine,
la decisione di apporto impegna l'insieme deglbrizti che non si saranno avvalsi di tale facolta.

22. PROTEZIONE DEI DATI PERSONALI E REGISTRAZIONIT ELEFONICHE

La Societa e l'agente di trasferimento possonaim momento richiedere informazioni a un azionista
esistente o potenziale, al fine di condurre e ppidue la relazione d'affari tra il suddetto azitnis la
Societa e per altre attivita ad essa collegateld@uan azionista esistente o potenziale non foanie
informazioni richieste in una maniera ritenuta dsfddente dalla Societd e dall'agente di
trasferimento, questi ultimi potranno limitare opedire la proprieta delle sue azioni e la Societa,
I'agente di trasferimento e/o gli Agenti collocat@@ve del caso) saranno tutelati e indennizzaii ne
confronti di ogni perdita risultante dalla limitarie o dall'impedimento di tale proprieta.

Compilando e restituendo il modulo di sottoscrigipgli azionisti acconsentono all'utilizzo dei loro
dati personali da parte della Societa e/o delltget trasferimento. La Societd e/o l'agente di
trasferimento possono trasmettere i dati persaidbro agenti e prestatori di servizi qualora sian
obbligati in tal senso dalla legge o da un'autaditaigilanza. Gli azionisti riceveranno, su riciia
scritta, un diritto di accesso ai dati personathiib alla Societa e/o all'agente di trasferimeri.
azionisti potranno richiedere per iscritto la feté dei suddetti dati, che sara eseguita dallacpe/o
dallagente di trasferimento. Tutti i dati persors@ranno conservati dalla Societa e/o dall'agdnte
trasferimento unicamente per la durata necessdiia del trattamento dei dati.

Puo rendersi necessario per la Societa e/o pantagli trasferimento trasmettere i dati persoaal
soggetti situati al di fuori dell'Unione europeaechotrebbero non disporre di una legislazione
adeguata in materia di protezione dei dati persohal Societd e l'agente di trasferimento si
conformeranno alle disposizioni legali applicaliili materia di protezione dei dati personali e di
segreto professionale, come definito nella legge5daprile 1993 relativa al settore finanziario e
successive modifiche.

Gli Agenti collocatori possono utilizzare i datirpenali per informare periodicamente gli azionisti
sugli altri prodotti e servizi che ritengono possamteressarli, a meno che gli azionisti non abbian
indicato agli Agenti collocatori nel modulo di smdtrizione o per iscritto che non desiderano rieve
tali informazioni.

Gli azionisti autorizzano la registrazione dellenwersazioni telefoniche con la Societa, la banca
depositaria e l'agente di trasferimento; le regitmi saranno effettuate in conformita con la
normativa in vigore e potranno essere utilizzatetribunale o nelllambito di altri procedimenti
giudiziari con lo stesso valore probatorio di uwnento scritto.

23. INFORMAZIONI GENERALI E DOCUMENTI DISPONIBILI

Il valore patrimoniale netto per azione di ognieggiria di azioni nell'ambito di un comparto, vale a
dire delle azioni a distribuzione o a capitalizead, come anche il loro prezzo di emissione, di
rimborso e di conversione, nonché i dividendi eualmente distribuiti possono essere ottenuti presso
la sede della Societa e da tutti i rappresentagli agenti di servizio finanziario della Societatti i
giorni lavorativi bancari.

Queste informazioni vengono pubblicate su giorsediti del consiglio di amministrazione.

Alla fine di ogni anno e di ogni semestre la Sacigtibblica una relazione finanziaria contenente in
particolare la situazione patrimoniale della Seceetil numero di azioni emesse o rimborsate rigpett
alla pubblicazione precedente. La relazione, siauale sia semestrale, deve contenere la situazione
dettagliata per comparto nella valuta di riferinter una situazione consolidata nella valuta di
consolidamento della Societa.

Le modifiche allo Statuto della Societa sarannobfiohte dal Mémorial CRecueil des Sociétés et
Associations du Luxembourge comunicazioni ai possessori di azioni sargpuitablicate sud'Worta
Lussemburgo ed eventualmente su altri organi dimg#a su decisione del consiglio di
amministrazione.

Presso la sede della Societa si possono consutageienti documenti:
1. il prospetto informativo;
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lo statuto;

il contratto di prestazione di servizi stipulatoncBORTIS BANK LUXEMBOURG S.A. e
ripreso da BNP Paribas Securities;

la convenzione di esecuzione della gestione firaiazi conclusa con CARMIGNAC
GESTION LUXEMBOURG ;

la convenzione di amministrazione centrale stiputain CACEIS Bank Luxembourg;

le relazioni annuali e semestrali della Societa.

o0 A Wb

Il pubblico puo ottenere gratuitamente il prospatformativo e le relazioni finanziarie presso éle
sociale della Societa e presso tutti i rappreséregagli agenti del servizio finanziario della Sei@.
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Parte speciale del prospetto informativo 1

CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe

Storia

Questo comparto € stato creato in data 30 giug@8.19

Politica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo di questo comparto consiste nell'ottenana crescita di capitale di lungo periodo
attraverso l'investimento delle attivita principaime in azioni dei paesi membri dell'Unione
europea e, a titolo complementare, in azioni despauropei non membri o0 candidati all'adesione,
a cui vanno aggiunte la Russia e la Turchia.

Tuttavia, per quanto riguarda la Russia, i relativiestimenti non possono superare, sommandosi
a valori mobiliari diversi da quelli indicati nelfticolo 3.1.1 del prospetto informativo, il 109 de
patrimonio netto del comparto.

Le attivita non investite in azioni dei suddettiepaverranno collocate preferibilmente ma non
sistematicamente in valori mobiliari internazionali

Il comparto potra utilizzare tecniche e strumeutiiehti tra cui le opzioni e i contratti a termirze,
condizione che cid avvenga conformemente alla ipalite all'obiettivo d'investimento del
portafoglio.

Questo comparto potra acquistare quote di altramiggni di investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM) e/o di organismi di investimentecollettivo del risparmio (OICR) di tipo
aperto, a condizione di non investire oltre il 1@ proprio patrimonio netto in tali quote di
OICVM e/od OICR.

In via accessoria, il comparto potra detenere diigi

In via accessoria, il comparto potra investireltri galori mobiliari in funzione delle aspettativi
mercato.

Si porta all'attenzione degli azionisti con domicib fiscale in Francia che il comparto
Carmignac Grande Europe ha il vantaggio di esseredoneo al piano di risparmio in azioni
(Plan d'épargne en actionso PEA), vale a dire che almeno il 75% del compartae
permanentemente investito in titoli o diritti idonel al PEA.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere valo in un orizzonte d'investimento superiore a 5
anni.

Al comparto é attribuita la classe di rischio (®uina scala di rischio che va da 0 (rischio minimo)
a 6 (rischio massimo); il rischio (0) indica undatiita molto contenuta ma non un rischio nullo.

Gli investitori potenziali devono essere consapestnd le attivita del comparto sono soggette alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché &chi connessi agli investimenti nei Valori
Mobiliari e negli altri titoli nei quali investe domparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi insomell'ambito della politica d'investimento del
comparto.

- Rischio azionario: il comparto & esposto al riscaronario dei paesi membri dell'Unione
europea nonché, a titolo complementare, al risahionario dei paesi europei non membri 0
candidati all'adesione, ai quali si aggiungonousdta e la Turchia.

- Rischio di cambio: I'esposizione del comparto sthio di cambio deriva dall'acquisto di titoli
denominati in valute diverse dall'euro oppure, rigiiamente, dall'acquisto di strumenti
finanziari in euro i cui investimenti non siano eoy contro i rischi di cambio, nonché da
operazioni di cambio a termine.
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Rischio di liquidita: il comparto e esposto al hie di liquidita, poiché i mercati nei quali
opera possono essere occasionalmente carattedzzatia temporanea mancanza di liquidita.
Tali anomalie del mercato possono incidere sulleamliche dei prezzi che inducono il
comparto a liquidare, aprire o modificare delleiposi.

Rischio di controparte: il comparto e esposto sthio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorare i rispettivi impegni.

Si deve inoltre sottolineare come la gestione atittial comparto € di tipo discrezionale, ovvero
basata sulla previsione dell'andamento dei varcaterSussiste pertanto il rischio che, in talune
circostanze, il comparto non investa nei mercagi @tengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanziarektituzione del capitale investit@sli

azionisti devono essere consapevoli del fatto ché gqivestimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio supplementare a causa dellatsazione politica ed economica dei

paesi emergenti, che puo incidere negativamente swdlore degli investimenti.

Profilo dell'investitore
Questo comparto si rivolge a qualsiasi tipo di stitere, sia persona fisica che giuridica, che
desideri diversificare i propri investimenti in dit internazionali. In considerazione
dell'esposizione del comparto ai mercati azioharijurata d'investimento consigliata & superiore a
5 anni.
L'importo che pud essere ragionevolmente investitquesto comparto dipende dalla situazione
personale delliinvestitore. Per valutare I'entitdate importo, l'investitore deve tener conto del
proprio patrimonio personale, del proprio fabbisogl liquidita attuale e a 5 anni, nonché della
sua propensione al rischio. Si raccomanda aglistieei di avvalersi della consulenza di
professionisti del settore per diversificare i propvestimenti e per determinare la quota di
portafoglio o del proprio patrimonio che & oppodunvestire nel comparto. Si consiglia inoltre di
diversificare in misura adeguata gli investimeatifine di evitare di esporsi esclusivamente ai

rischi insiti in questo comparto.

Performance storica
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Le precedenti performance del comparto non costituio una garanzia dei rendimenti futuri.
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Caratteristiche delle azioni

(*) Le azioni al portatore non saranno materialigza

Agli investitori vengono offerte tre categorie di@ni, A, E e GBP, che differiscono per il periodo
di sottoscrizione iniziale, per la struttura destt@ per la valuta di denominazione.

Le azioni di classe GBP sono lanciate al prezzodha di 100 GBP.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamente in EUR e in GBP.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiy semifestiva per le banche a Parigi e a
Lussemburgo, il valore patrimoniale netto vienecokdto nel primo giorno di apertura delle
banche successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e idiborso ricevute entro le ore 18.00
(CET/CEST) del giorno precedente quello di valwdeei dalla Societa o da un altro istituto
designato dalla medesima, e trasmesse all'amnainigire centrale a Lussemburgo entro le ore
13.00 (CET/CEST) del Giorno di valutazione, saraeseguite, qualora accettate, in base al valore
patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazéo Le domande ricevute dopo tale scadenza
saranno eseguite in base al valore patrimonial® reeticolato il primo Giorno di valutazione
successivo al Giorno di valutazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsv@oavvenire nei 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo el¢ingnte valore patrimoniale netto.

Diritti @ commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al Classe A Classe E Classe GBP
comparto
Commissione d'ingresso Assente Assente Assente
Commissione di uscita Assente Assente Assente
Commissione di max. 1% del valore Assente max. 1% del valore
conversione patrimoniale netto per patrimoniale netto per aziong
azione applicabi applicabile
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Commissioni pagate ai Classe A Classe E Classe GBP

distributori
Commissione di max. 4% del valore Assente max. 4% del valore
sottoscrizione patrimoniale netto per patrimoniale netto per azione
azione applicabile applicabile
Commissione di uscita Assente Assente Assente
Commissione annua di max. 0,60% della media max. 1,35% della media de max. 0,60% della media del
distribuzione (pagabile del patrimonio netto del patrimonio netto del patrimonio netto del
mensilmente) comparto comparto comparto

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate agli Classe A Classe E Classe GBP
operatori

Spese effettive + 0,30% dell'importo complessivilateerazione sulle

Spese sulle operazioni di azioni europee, 0,40% su altre azioni, 0,10% detirto complessivo

brokeraggio dell'operazione sulle obbligazioni europee, 0,0%04ltre obbligazioni (g

favore del gestore), con un minimo di EUR 35 pegrapione (spettanti

alla banca depositaria).

Banca depositaria 0,060% annuo al massimo, pagabile e calcolato stiraknente sulla
media del patrimonio netto del comparto.

Agente amministrativo | 4,000 EUR al mese + 350 EUR al mese per ciascasaeldi azioni
denominata in una valuta diversa dall'euro e capayhtro il rischio di
cambio, pagabili trimestralmente (esclusi i costransazione).

Agente pagatore 500 EUR al mese, pagabili trimestralmente

Gestore finanziario 0,84% annuo, pagabile e calcolato con frequenzaiteesulla media del
patrimonio netto del comparto, piu una commissipae al 20% della
sovraperformance del comparto.

Qualora la performance del comparto dall'inizio tiiehestre sia positiva e
superi la performance dell'indice DJ Stoxx 600asarstituito su base
giornaliera un accantonamento pari al 20% delle@dinza positiva tra la
variazione del valore patrimoniale netto (in baseumero di quote in
circolazione alla data di calcolo) e la variazialedl'indice. In caso di
performance inferiore rispetto a tale indice, &tfia una riduzione
dell'accantonamento su base giornaliera in ragieh@0% di tale
sottoperformance fino al raggiungimento dell'impategli
accantonamenti costituiti dall'inizio del trimestre

Questa commissione viene prelevata dal patrimoeito tomplessivo allg
fine di ciascun trimestre. Qualora la performaneke@bmparto dall'inizio
del trimestre sia nulla o negativa, anche ladd@ga superi la
performance dell'indice non sara prelevata alcamangissione di
performance.

Le summenzionate spese su operazioni di brokeragggabili e calcolate
mensilmente, nei limiti seguenti:

0,30% dellimporto complessivo dell'operazioneesaltioni europee,
0,40% su altre azioni, 0,10% dell'importo complessiell'operazione
sulle obbligazioni europee, 0,075% su altre obbiiya, da cui saranno
dedotte le spese di liquidazione di transazioagdie a EUR 35 per
operazione (spettanti alla banca depositaria).
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Parte speciale del prospetto informativo 2

CARMIGNAC PORTFOLIO — Commaodities

Storia

Questo comparto € stato creato in data 3 marzo.2003

Politica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo di questo comparto consiste nella weerdi una crescita a lungo termine del
patrimonio, attraverso una gestione di portafoglioampi di attivita diversificati nel settore dell
materie prime.

Questo comparto sara costituito principalmente zlanadi societa produttrici di materie prime
impegnate in attivita di estrazione, produzioneécehimento e/o trattamento, nonché da azioni di
societa specializzate nella produzione e nei Sénaianti energetici, le cui aree di investimento
sono collocate in ogni parte del mondo.

Il comparto potra utilizzare tecniche e strumeastiihati tra cui le opzioni e i contratti a termirze,
condizione che cid avvenga conformemente alla ipalie all'obiettivo d'investimento del
portafoglio.

Questo comparto potra acquistare quote di altramiggni di investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM) e/o di organismi di investimentoollettivo del risparmio (OICR) di tipo
aperto, a condizione di non investire oltre il 10% proprio patrimonio netto in tali quote di
OICVM e/od OICR.

Il comparto potra detenere liquidita, purché inataessoria.

In via accessoria, il comparto potra investire ltri ®alori mobiliari in funzione delle aspettative
di mercato.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere tata in un orizzonte d'investimento superiore a 5
anni.

Al comparto e attribuita la classe di rischio (B) una scala di rischio che va da 0 (rischio
minimo) a 6 (rischio massimo); il rischio (0) indimna volatilith molto contenuta ma non un
rischio nullo.

Gli investitori potenziali devono essere consapest le attivita del comparto sono soggette alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché iachi connessi agli investimenti in azioni e negli
altri valori mobiliari nei quali investe il compart

Di seguito sono descritti i principali rischi inedmell'ambito della politica d'investimento del
comparto.

- Rischio azionarioil comparto e esposto al rischio azionario retatile societa produttrici di
materie prime impegnate in attivita di estraziopmduzione e/o trattamento e ad azioni di
societa specializzate nella produzione nonché meviz e impianti energetici, con
investimenti in tutto il mondo.

- Rischio di cambiol'esposizione del comparto al rischio di cambidw@edall'acquisto di titoli
denominati in valute diverse dall’euro oppure, rgiiamente, dall'acquisto di strumenti
finanziari in euro i cui investimenti non siano eoy contro i rischi di cambio, nonché da
operazioni di cambio a termine.

- Rischio di liquidita:il comparto & esposto al rischio di liquidita, ¢gfedé i mercati nei quali
opera possono essere occasionalmente carattedazatia temporanea mancanza di liquidita.
Tali anomalie del mercato possono incidere sulleamiiche dei prezzi che inducono il
comparto a liquidare, aprire o modificare delleiposii.

- Rischio di controparteil comparto & esposto al rischio di insolvenzdedebntroparti, che
potrebbero non onorare i rispettivi impegni.
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Si deve inoltre sottolineare come la gestione atktial comparto € di tipo discrezionale, ovvero
basata sulla previsione dell'andamento dei varcaterSussiste pertanto il rischio che, in talune
circostanze, il comparto non investa nei mercagi atengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia drestituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli chgli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della siazione politica ed economica di tali
paesi, che puo incidere negativamente sul valore gleinvestimenti.

Profilo dell'investitore

Questo comparto si rivolge a qualsiasi tipo di stitere, sia persona fisica che giuridica, che
desideri diversificare i propri investimenti in dit internazionali. In considerazione
dell'esposizione del comparto ai mercati aziodargurata d'investimento consigliata € superiore
a 5 anni.

L'importo che puo essere ragionevolmente investitpuesto comparto dipende dalla situazione
personale dell'investitore. Per valutare I'entitdate importo, l'investitore deve tener conto del
proprio patrimonio personale, del proprio fabbisogin liquidita attuale e a 5 anni, nonché della
sua propensione al rischio. Si raccomanda aglisiiteei di avvalersi della consulenza di
professionisti del settore per diversificare i propvestimenti e per determinare la quota di
portafoglio o del proprio patrimonio che & oppodtunvestire nel comparto. Si consiglia inoltre
di diversificare in misura adeguata gli investimeal fine di evitare di esporsi esclusivamente ai

rischi insiti in questo comparto.

Performance storica
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Le precedenti performance del comparto non costituio una garanzia dei rendimenti futuri.

Caratteristiche delle azioni
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(*) Le azioni al portatore non saranno materialieza

Agli investitori vengono offerte due categorie diami, A e GBP, che differiscono per il periodo
di sottoscrizione iniziale e per la valuta di defemione.

Le azioni di classe GBP sono lanciate al prezzodha di 100 GBP.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamente in EUR e in GBP.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiy semifestiva per le banche a Parigi e a
Lussemburgo, il valore patrimoniale netto vienecokdto nel primo giorno di apertura delle
banche successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e idiborso ricevute entro le ore 18.00
(CET/CEST) del giorno precedente quello di valwdeei dalla Societa o da un altro istituto
designato dalla medesima, e trasmesse all'amnainigire centrale a Lussemburgo entro le ore
13.00 (CET/CEST) del Giorno di valutazione, saraeseguite, qualora accettate, in base al valore
patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazéo Le domande ricevute dopo tale scadenza
saranno eseguite in base al valore patrimonial® reeticolato il primo Giorno di valutazione
successivo al Giorno di valutazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsv@oavvenire nei 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo el¢ingnte valore patrimoniale netto.

Diritti @ commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al compart Classe / Classe GBI
Commissione d'ingresso Assente Assente
Commissione di uscita Assente Assente
Commissione di conversione max. 1% del valore patrimoniale netto max. 1% del valore patrimoniale
per azione applicabi netto per azione applicak
Commissioni pagate ai distributori Classe A Classe GBP
Commissione di sottoscrizione max. 4% del valore patrimoniale net] max. 4% del valore patrimoniale
per azione applicab netto per azione applicak
Commissione di uscita Assente Assente
Commissione annua di distribuzione max. 0,60% della media del max. 0,60% della media del
(pagabile mensilmente) patrimonio netto del comparto patrimonio netto del comparto
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Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate agli
operatori

Spese sulle operazioni d
brokeraggio

Classe A Classe GBP

Spese effettive + 0,30% dell'importo complessiviiafeerazione sulle azioni
europee, 0,40% su altre azioni, 0,10% dell'impoamplessivo dell'operazione
sulle obbligazioni europee, 0,075% su altre obbiiya (a favore del gestore),
con un minimo di EUR 35 per operazione (spettdiatitzanca depositaria).

Banca depositaria

0,060% annuo al massimo, pagabile e calcolato stiaenente sulla media de|
patrimonio netto del comparto.

Agente amministrativo

4.000 EUR al mese + 350 EUR al mese per ciascasaedi azioni
denominata in una valuta diversa dall'euro e capaontro il rischio di cambio,
pagabili trimestralmente (esclusi i costi di trazisae).

Agente pagatore

500 EUR al mese, pagabili trimestralmente

Gestore finanziario

0,84% annuo, pagabile e calcolato con frequenzaiteesulla media del
patrimonio netto del comparto, piu una commissioae al 20% della
sovraperformance del comparto.
Qualora la performance del comparto dall'inizio té@hestre sia positiva
superi la performance dell'indice composito detcrijui di seguito, sar
costituito su base giornaliera un accantonamentdb gd&20% della differenzg
positiva tra la variazione del valore patrimonialetto (in base al numero
quote in circolazione alla data di calcolo) e laiazione dell'indice. In caso ¢
performance inferiore rispetto a tale indice, sifetfia una riduzione
dell'accantonamento su base giornaliera in ragiace 20% di tale
sottoperformance fino al raggiungimento dell'impodegli accantonamenti
costituiti dall'inizio del trimestre.
L'indice che funge da base per il calcolo della missione di performance é |l
risultato della combinazione dei diversi indici MiS€@guenti:

- 45% MSCI ACWF QOil and Gaz

-5% MSCI ACWF Energy Equipment

- 40% MSCI ACWF Metal and Mining

-5% MSCI ACWF Paper and Forest

-5% MSCI ACWF Food
Questa commissione viene prelevata dal patrimoeito romplessivo alla fine
di ciascun trimestre. Qualora la performance deh@arto dall'inizio del
trimestre sia nulla o negativa, anche laddove gggari la performance
dell'indice non sara prelevata alcuna commissiopedormance.

7D

=0 =

Le summenzionate spese su operazioni di brokeragggabili e calcolate
mensilmente, nei limiti seguenti:

0,30% dell'importo complessivo dell'operazioneesaltioni europee, 0,40% su
altre azioni, 0,10% dell'importo complessivo dglécazione sulle obbligazioni
europee, 0,075% su altre obbligazioni, da cui seatedotte le spese di
liquidazione di transazioni, fissate a EUR 35 pgegrazione (spettanti alla
banca depositaria).
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Parte speciale del prospetto informativo 3

CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery

Storia

Questo comparto € stato creato in data 14 dice20@é.

Politica e obiettivi d'investimento

Questo comparto punta a realizzare un rendimeatuitie I'esposizione alle azioni di societa a
bassa e media capitalizzazione dei paesi emerdendam di gestione attuera una gestione
dinamica e discrezionale incentrata sulla seleziietitoli basata sull'analisi finanziaria degli
emittenti. Il comparto investira il suo patrimorpancipalmente in titoli emessi da societa aventi
sede legale o che svolgono una parte prepondatalidegoro attivita nei paesi emergenti.

Il comparto punta a offrire una performance superaquella del proprio indice, composto per il
50% dal'MSCI Emerging Small Cap USD convertitoeuro e per il 50% dal'MSCI Emerging
Mid Cap USD convertito in euro. L'indice di riferémto del comparto é ribilanciato con cadenza
trimestrale.

Il portafoglio sara investito in azioni e altridit di qualsiasi settore economico per almeno il
60%.

Il comparto pud detenere fino al 10% del propridripgonio in quote di organismi di
investimento collettivo in valori mobiliari (OICVMg/o di organismi di investimento collettivo
del risparmio (OICR).

La scelta dei titoli e totalmente discrezionaleéelbasata sulle previsioni del team di gestione. Il
portafoglio sara esposto in maniera dinamica acateemergenti e saranno selezionate piccole e
medie imprese che presentano prospettive di utileedio-lungo termine e un potenziale di
rivalutazione sulla base dello studio dei fondarakntlell'impresa (in particolare il suo
posizionamento rispetto alla concorrenza, la ddlidlella sua struttura finanziaria, le sue
prospettive future, ecc.), integrato da adeguamésgati al suo mercato di riferimento.
L'allocazione geografica o settoriale dipenderéadadlezione dei titoli.

Il comparto potra investire in strumenti finanziaritermine, fisso o condizionato, negoziati sui
mercati dell'area dell’euro e/o internazionali dadell'euro esclusa e paesi emergenti inclusi),
regolamentati o "over-the-counter". In questo cstateil comparto potra assumere posizioni allo
scopo di coprire il suo portafoglio e/o esporloeticri di attivita, zone geografiche, strumenti a
reddito fisso, azioni, titoli e valori mobiliari signilati o indici, al fine di realizzare I'obiettvdi
gestione. Potra inoltre assumere posizioni conlifinali copertura e/o di esposizione del
portafoglio al rischio di cambio. Queste operazisono consentite solo se il valore delle
posizioni non supera il 100% del patrimonio del pamio su questi mercati e se esse sono
coerenti con l'obiettivo di gestione del Fondo. IQua si rendesse necessario, il gestore
finanziario potra intervenire sul mercato dei feterdelle opzioni su azioni, su indici e su valute.
In effetti, poiché la liquidita degli OICVM e al rasimo giornaliera, il gestore finanziario potra
rivendere le posizioni per proteggere il compaditesito a fine giornata o il giorno successivo. Il
mercato dei future su azioni e indici consente d¢eveli intervenire durante la giornata e di
proteggere pertanto, almeno in parte, il compantadso di forte e improvvisa flessione dei
mercati. || comparto potra investire in titoli calerivati incorporati (obbligazioni convertibili
semplici, indicizzate, ORA, ecc.). | titoli con dexti incorporati sono utilizzati esclusivamente
per accrescere l'esposizione del portafoglio, stikzione delle azioni sottostanti a tali titoli.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere Vato in un orizzonte d'investimento superiore a 5
anni.

Al comparto € attribuita la classe di rischio 4uima scala di rischio che va da 0 (rischio minimo)
a 6 (rischio massimo); il rischio (0) indica undatiita molto contenuta ma non un rischio nullo.

45
CARMIGNAC PORTFOLIO — Prospetto informativo noverat#010



Gli investitori potenziali devono essere consapetbé i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché &@chi connessi agli investimenti nei valori
mobiliari nei quali investe il comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi insomell'ambito della politica d'investimento del
comparto.

- Rischio legato ai paesi emergeniii valore patrimoniale netto del comparto puo iaes
sensibilmente, in ragione della quota minima defo6ihvestita in azioni dei mercati
emergenti, i quali possono essere soggetti a asidhi delle quotazioni anche elevate nonché
presentare condizioni di funzionamento e contrdiigergenti dagli standard prevalenti nelle
grandi borse internazionali.

- Rischio connesso alla capitalizzazionk:Fondo & esposto prevalentemente a uno o piu
mercati azionari di societa a media e bassa cag#aione. Essendo il volume di questi titoli
quotati in borsa ridotto, le oscillazioni di meraono piu marcate e rapide rispetto a quelle
delle societa ad alta capitalizzazione. Di consegaeil valore patrimoniale netto del Fondo
potra avere lo stesso andamento.

- Rischio di perdita in conto capitald:portafoglio presenta una gestione di tipo dizimnale e
non gode di alcuna garanzia o protezione del depitaestito. La perdita in conto capitale si
produce al momento della vendita di una quota gmazzo inferiore rispetto allimporto
versato all'acquisto.

- Rischio azionario:il comparto € investito per una quota minima de¥e6in azioni; il suo
valore patrimoniale netto potra pertanto diminuireaso di ribasso dei mercati azionari.

- Rischio di cambiol'esposizione del comparto al rischio di cambidwdedall'acquisto di titoli
denominati in valute diverse dall'euro oppure, rietiamente, dall'acquisto di strumenti
finanziari in euro i cui investimenti non siano eojp contro i rischi di cambio, nonché da
operazioni di cambio a termine. Il valore patrinadeinetto del Fondo puo subire diminuzioni.

- Rischio legato all'utilizzo di strumenti finanziaa termine: il comparto pud ricorrere a
strumenti finanziari a termine, entro i limiti dedalore del patrimonio. La possibile
esposizione del comparto ai mercati azionari finmndivello massimo pari al 200% del suo
patrimonio pu0 pertanto comportare un rischio basso complementare, proporzionalmente
al valore patrimoniale netto del Fondo, piu sigmfivo e rapido rispetto a quello relativo ai
mercati sui quali il Fondo e investito. In caseplécifico ricorso a titoli strutturati con derivati
incorporati, il rischio legato a questo tipo di @stimento sara limitato al capitale investito
nell'acquisto dei suddetti titoli strutturati.

Si deve inoltre sottolineare come la gestione atitiial comparto € di tipo discrezionale, ovvero
basata sulla previsione dell'andamento dei varcaterSussiste pertanto il rischio che, in talune
circostanze, il comparto non investa nei mercagi aftengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia drestituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli chgli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della siazione politica ed economica di tali
paesi, che puo incidere negativamente sul valore gleinvestimenti.

Profilo dell'investitore

Questo comparto € destinato a un investitore, parfisica o giuridica, che desideri privilegiare
la diversificazione dei propri investimenti benéitdo al tempo stesso delle opportunita offerte
dal mercato, attraverso una gestione dinamica @edi®nale del patrimonio su un orizzonte
temporale raccomandato di 5 anni. L'importo che gggere ragionevolmente investito in questo
comparto dipende dalla situazione personale dedititore. Per determinarlo, si raccomanda
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all'investitore di avvalersi di una consulenza pssfonale, finalizzata a diversificare i suoi
investimenti ed a determinare la quota del suoafmgtio finanziario o del suo patrimonio da
investire in questo comparto, considerando in galgie la durata d'investimento consigliata e
I'esposizione ai rischi succitati, I'entita del @adrimonio personale, i propri bisogni ed obiettiv

Performance storica
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Le precedenti performance del comparto non costituio una garanzia dei rendimenti futuri.

Caratteristiche delle azioni

(*) Le azioni al portatore non saranno materialieza

Agli investitori vengono offerte due categorie diamni, A e GBP, che differiscono per il periodo
di sottoscrizione iniziale e per la valuta di defemione.

Le azioni di classe GBP sono lanciate al prezzidtd di 100 GBP.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamente in EUR e in GBP.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiy semifestiva per le banche a Parigi e a
Lussemburgo, il valore patrimoniale netto vienecokdto nel primo giorno di apertura delle
banche successivo.
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Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e idiborso ricevute entro le ore 18.00
(CET/CEST) del giorno precedente quello di valwdeei dalla Societa o da un altro istituto
designato dalla medesima, e trasmesse all'amnainisire centrale a Lussemburgo entro le ore
13.00 (CET/CEST) del Giorno di valutazione, saraeseguite, qualora accettate, in base al valore
patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazéo Le domande ricevute dopo tale scadenza
saranno eseguite in base al valore patrimonial® reeticolato il primo Giorno di valutazione
successivo al Giorno di valutazione attribuito.

Al fine di tener conto dell'universo d'investimemtalelle caratteristiche particolari della gestjone
le sottoscrizioni saranno sospese qualora il vap@atgimoniale netto del portafoglio superi la

soglia di 1 miliardo di euro.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsvi@oavvenire nei 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo elktinente valore patrimoniale netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al compart Classe / Classe GBI
Commissione d'ingresso Assente Assente
Commissione di uscita Assente Assente

Commissione di conversione

max. 1% del valore patrimoniale net
per azione applicabi

omax. 1% del valore patrimoniale net
per azione applicabi

Commissioni pagate ai distributori

Commissione di sottoscrizione

Classe A

max. 4% del valore patrimoniale net
per azione applicab

Classe GBP

max. 4% del valore patrimoniale net
per azione applicabi

Commissione di uscita

Assente

Assente

Commissione annua di distribuzione
(pagabile mensilmente)

max. 0,80% della media del
patrimonio netto del comparto

max. 0,80% della media del
patrimonio netto del comparto
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Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate
agli operatori

Spese sulle operazioni
di brokeraggio

Classe A Classe GBP

Spese effettive + 0,30% dell'importo complessivdi'afeerazione sulle aziori

dei paesi emergenti, 0,40% su altre azioni, 0,1@irdporto complessivd

dell'operazione sulle obbligazioni europee, 0,075&saltre obbligazioni (a

favore del gestore), con un minimo di EUR 35 peerapione (spettanti all
banca depositaria).

j8Y)

Banca depositaria

0,060% annuo al massimo, pagabile e calcolato $tirmkenente sulla media de
patrimonio netto del comparto.

Agente amministrativo

4.000 EUR al mese + 350 EUR al mese per ciascasaedi azioni
denominata in una valuta diversa dall'euro e capaontro il rischio di cambio,
pagabili trimestralmente (esclusi i costi di trazisae).

Agente pagatore

500 EUR al mese, pagabili trimestralmente

Gestore finanziario

1,14% annuo, pagabile e calcolato con frequenzasileesulla media de
patrimonio netto del comparto, pit una commissigai al 20% della
sovraperformance del comparto.

Qualora la performance del comparto dall'inizio thahestre sia positiva

)

superi la performance dell'indice descritto quseguito, sara costituito su base

giornaliera un accantonamento pari al 20% delldedihza positiva tra la

variazione del valore patrimoniale netto (in badenamero di quote ir
circolazione alla data di calcolo) e la variaziodellindice. In caso d

performance inferiore rispetto a tale indice, sifetfia una riduzione

dell'accantonamento su base giornaliera in ragiace 20% di tale
sottoperformance fino al raggiungimento dell'impodegli accantonamen
costituiti dall'inizio del trimestre.

L'indice che funge da base per il calcolo della wossione di performance
composto per il 50% dallMSCI Emerging Small CapDJ&nvertito in euro €
per il 50% dal'MSCI Emerging Mid Cap USD convartih euro.

Questa commissione viene prelevata dal patrimoettbrcomplessivo alla fin
di ciascun trimestreQualora la performance del Comparto dallinizio
trimestre sia nulla o negativa, anche laddove eagzeri la performanc
dellindice non sara prelevata alcuna commissiopeidormance.

Le summenzionate spese su operazioni di brokeraggigabili e calcolate

mensilmente, nei limiti seguenti: 0,30% dellimmort complessivo
dell'operazione sulle azioni dei paesi emergenti0% su altre azioni, 0,109

dell'importo complessivo dell'operazione sulle ajtioni europee, 0,075% su

altre obbligazioni, da cui saranno dedotte le spkediquidazione di transazion
fissate a EUR 35 per operazione (spettanti all@dadepositaria).
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Parte speciale del prospetto informativo 4

CARMIGNAC PORTFOLIO — Global Bond

Storia

Questo comparto e stato creato in data 14 diceR0ié.

Politica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe prevalentemente in obltigainternazionali.

L'obiettivo del comparto &€ sovraperformare I'indiée Morgan Global Government Bond Index
Su un orizzonte temporale minimo consigliato dngia

Il comparto e costruito a partire da una gestiatigaa che si adatta all'andamento del mercato
sulla base di un'asset allocation strategica peeadata.

In un ur)iverso d'invesj[ime_nto internazio_nale, ihjrpm_rto offre una gestione attiva sui mercati
internazionali del reddito fisso, del credito e dambi. La performance del comparto dipende
dall'andamento relativo dei mercati.

Per sovraperformare l'indice di riferimento, il neai gestione assume posizioni strategiche e
tattiche e opera arbitraggi sull'insieme dei merahbligazionari internazionali e dei cambi, e in
misura rilevante nei paesi emergenti.

La ricerca della sovraperformance é basata suassigrincipali di valore aggiunto:

- la sensibilita globale del portafoglio; la sensthile definita come la variazione del valore
patrimoniale del portafoglio (in %) a fronte di umariazione di 100 punti base (in %) dei
tassi d'interesse. La sensibilita del portafogbtrdp variare tra -4 e +10.

- l'allocazione di sensibilita tra i diversi mercalibligazionari

- l'allocazione di sensibilita tra i diversi segmengile curve dei rendimenti

- l'esposizione creditizia alle obbligazioni societar dei mercati emergenti

- la selezione dei titoli

- l'allocazione valutaria

- iltrading

Il comparto potra investire in obbligazioni indizée all'inflazione.

Il comparto potra presentare un'esposizione azeuliretta o tramite obbligazioni convertibili in
misura non superiore al 10%.

I comparto puo detenere fino al 10% del propricripgnio in quote di organismi di
investimento collettivo in valori mobiliari (OICVMg/o di organismi di investimento collettivo
del risparmio (OICR).

Il comparto potra investire in strumenti finanziartermine, fisso o condizionato, negoziati sui
mercati dell'area dell'euro e/o internazionali gadell'euro esclusa e paesi emergenti inclusi),
regolamentati o "over-the-counter". In questo cstateil comparto potra assumere posizioni allo
scopo di coprire il suo portafoglio e/o esporloettai di attivitd, zone geografiche, strumenti a
reddito fisso, azioni, titoli e valori mobiliari sisnilati o indici, al fine di realizzare 'obietovdi
gestione. Potra inoltre assumere posizioni conlifénali copertura e/o di esposizione del
portafoglio al rischio di cambio. Queste operazisono consentite solo se il valore delle
posizioni non supera il 100% del patrimonio del pamo su questi mercati e se esse sono
coerenti con l'obiettivo di gestione del Fondo. IQua si rendesse necessario, il gestore
finanziario potra intervenire sul mercato dei feterdelle opzioni su azioni, su indici e su valute.
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In effetti, poiché la liquidita degli OICVM é al resimo giornaliera, il gestore finanziario potra
rivendere le posizioni per proteggere il compadibesito a fine giornata o il giorno successivo. Il
mercato dei future su azioni e indici consente @eveli intervenire durante la giornata e di
proteggere pertanto, almeno in parte, il compante@aso di forte e improvvisa flessione dei
mercati. Il comparto potra investire in titoli calerivati incorporati (obbligazioni convertibili
semplici, indicizzate, ORA, ecc.). | titoli con deati incorporati sono utilizzati esclusivamente
per accrescere l'esposizione del portafoglio, stittzione delle azioni sottostanti a tali titoli.

Al fine di realizzare I'obiettivo di performancécomparto potra investire in strumenti finanziari
quali i "credit default swap" (CDS) e utilizzardleaput su valute.

Utilizzo dei prodotti derivati e operazioni di copetura specifiche

Al fine di realizzare i suoi obiettivi d'investimin il comparto puo investire in prodotti derivati
negoziati su mercati regolamentati o fuori borsauilsottostante puo essere costituito da credito,
valute, tassi di interesse o inflazione. In patéo®, il comparto pud partecipare al mercato dei
derivati di credito concludendo, ad esempio, crafiifault swap allo scopo di vendere o
acquistare protezione. | prodotti derivati compiaral in particolare gli swap, i credit default
swap, i total return swap, gli asset swap, i cdtiteatermine e/o le opzioni. Il comparto puo
anche effettuare occasionalmente operazioni diraa@etramite contratti a termine od opzioni,
senza tuttavia essere soggetto ad alcun obblitg senso.

Un "credit default swap" (CDS) & un contratto finamnio bilaterale in virtu del quale una
controparte (I'acquirente della protezione) versa wommissione periodica a fronte di un
indennizzo, da parte del venditore della proteziore caso si verifichi un evento di credito
relativo all'emittente di riferimento. L'acquirerdella protezione acquisisce il diritto di vendere
alla pari un'obbligazione particolare o altre oghtiioni dell'emittente di riferimento, oppure di
ricevere la differenza tra il valore nominale epiezzo di mercato della/e obbligazione/i di
riferimento sopraccitata/e (o qualsiasi altro valdr riferimento o prezzo di esercizio definito in
precedenza) al verificarsi di un evento di credRer evento di credito s'intende un fallimento,
un'insolvenza, un‘amministrazione controllata, wisérutturazione significativa del credito o
l'incapacita di onorare un obbligo di pagamenta sfladenza prefissata. L'International Swap and
Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una doemtazione standard per i contratti derivati
nel quadro del suo "ISDA Master Agreement”. Il camp puo ricorrere ai derivati di credito al
fine di coprire il rischio specifico di credito a¢ivo a taluni emittenti presenti in portafoglio,
acquistando protezione. Inoltre il comparto potrquistare protezione tramite derivati di credito
senza detenere le attivita sottostanti, a condiziome cio sia nel suo esclusivo interesse. |l
comparto potra ugualmente vendere protezione atsav derivati di credito al fine di acquisire
un'esposizione di credito specifica, sempre qual@raia nel suo esclusivo interesse. Il comparto
potra partecipare a operazioni su derivati di ¢cedver the counter (OTC) solo se la controparte
e un istituto finanziario di prim'ordine specializa in questo tipo di operazioni e, in tal caso,
esclusivamente nel rispetto degli standard emes$sjuadro dell'lSDA Master Agreement.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere valo in un orizzonte d'investimento superiore a 2
anni.

Al comparto € attribuita la classe di rischio duma scala di rischio che va da 0 (rischio minimo)
a 6 (rischio massimo); il rischio (0) indica undatiita molto contenuta ma non un rischio nullo.

Gli investitori potenziali devono essere consapesie i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché &chi connessi agli investimenti nei valori
mobiliari nei quali investe il comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi insbmell'ambito della politica d'investimento del
comparto.

- Rischio di tassoin ragione della sua composizione, il Fondo e spa un rischio di tasso
d'interesse. Una parte del portafoglio puo infe¢gere investita in prodotti a reddito fisso. Il
valore dei titoli pud diminuire in seguito a unaiaaione sfavorevole del tasso d'interesse. In
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generale, le quotazioni dei titoli di credito aurta@® quando i tassi d'interesse calano e
diminuiscono quando i tassi d'interesse salgono.

Rischio di cambiol'esposizione del comparto al rischio di cambioivdedall'acquisto di
titoli denominati in valute diverse dall’euro oppuimdirettamente, dall'acquisto di strumenti
finanziari in euro i cui investimenti non siano eo contro i rischi di cambio, nonché da
operazioni di cambio a termine.

Rischio di credito:ll rischio di credito consiste nel rischio che ligente non riesca a far
fronte ai suoi obblighi. In caso di declassamengétladqualita creditizia degli emittenti
privati, per esempio della valutazione loro attitbudalle agenzie di rating, il valore delle
obbligazioni private pud diminuire. Il valore patoniale netto del Fondo puo subire
diminuzioni. Il comparto si riserva la possibilitginvestire in obbligazioni il cui rating sia
inferiore a "investment grade". Le esposizioni djddionarie detenute dal Fondo
direttamente o attraverso OICVM avranno mediamanteating corrispondente almeno alla
classe "investment grade" (ovvero minimo BBB-/Bpa8 le agenzie Standard and Poor's e
Moody's). D'altro canto, esiste un rischio di ctediiu specifico connesso all'utilizzo dei
derivati di credito (Credit Default Swap).

| casi in cui é previsto un rischio derivante ddlizzo di CDS sono riportati nella seguente
tabella:

Detenzione del| Finalita dell'impiego

titolo sottostante del CDS da parte de Esposizione al rischio di credito
al CDS gestore finanziario
Sj Vendita di protezione Si, in caso di deterioramento della quglita
P creditizia dell'emittente del titolo sottostante
Si Acquisto di proteziong No
No Vendita di protezione Si, in caso di deterioramento della qualita

creditizia dell'emittente del titolo sottostante

Si, in caso di miglioramento della qualita

No Acquisto di protezione creditizia dell'emittente del titolo sottostante

Il rischio di credito e calcolato mediante un'asiatjualitativa volta alla valutazione della
solvibilita delle imprese (ad opera del team diliatiael credito).

Rischio di liquidita:il comparto & esposto al rischio di liquidita, ¢gfedé i mercati nei quali
opera possono essere occasionalmente caratteridaatina temporanea mancanza di
liquidita. Tali anomalie del mercato possono inoidgulle dinamiche dei prezzi che inducono
il comparto a liquidare, aprire o modificare degdlesizioni.

Rischio di controparteil comparto € esposto al rischio di insolvenzdedebntroparti, che
potrebbero non onorare i rispettivi impegni.

Rischio di perdita in conto capitald: portafoglio presenta una gestione di tipo dezimnale

e non gode di alcuna garanzia o protezione detatapnvestito. La perdita in conto capitale
si produce al momento della vendita di una quoten grezzo inferiore rispetto all'importo
versato all'acquisto.

Rischio azionarioil comparto € investito per una quota massima &b In azioni; il suo
valore patrimoniale netto potra pertanto diminuirecaso di ribasso dei mercati azionari,
entro il limite della sua esposizione.

52
CARMIGNAC PORTFOLIO — Prospetto informativo noverat#010



- Rischi connessi agli strumenti derivati: comparto pud ricorrere a derivati azionari
(compresi i contratti a termine e le opzioni) eeaivhti negoziati fuori borsa (tra cui opzioni,
contratti a termine, swap su tassi d'interesseieadiedi credito) nell'ambito della sua politica
d'investimento, a fini d'investimento e/o di copest | suddetti strumenti sono volatili,
presentano rischi specifici ed espongono l'invasit un rischio di perdita. | depositi con un
margine iniziale modesto, richiesti in genere pprira una posizione in tali strumenti,
consentono di ottenere un effetto leva. Di consegaieuna variazione relativamente modesta
del prezzo di un contratto potrebbe dar luogo ayuadagno o una perdita elevati rispetto
all'importo realmente investito come margine irlgi@ausando una perdita supplementare e
potenzialmente illimitata, superiore a qualsiasigite versato. Inoltre, in riferimento a un
eventuale utilizzo ai fini di copertura, la cortane tra questi strumenti e gli investimenti o i
settori del mercato che si intende coprire puolaige imperfetta. Le operazioni in derivati
negoziati fuori borsa, ad esempio in derivati dédito, possono comportare un rischio
supplementare a causa dell'assenza di un merciatoadn che consenta di liquidare una
posizione aperta. La possibilitd di liquidare unasipione in essere, di valutarla o di
determinare il livello di esposizione ai rischi nidmecessariamente garantita.

Si deve inoltre sottolineare come la gestione atktial comparto € di tipo discrezionale, ovvero
basata sulla previsione dell'landamento dei varcaierSussiste pertanto il rischio che, in talune
circostanze, il comparto non investa nei mercagi atengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia drestituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli chgli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della siazione politica ed economica di tali
paesi, che puo incidere negativamente sul valore gleinvestimenti.

Profilo dell'investitore

Questo comparto €& destinato a una persona fisgiarwica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando al tempo stesso dellpoopinita offerte dal mercato attraverso una
gestione attiva del patrimonio su un orizzonte terale raccomandato di 2 anni. L'importo che
puo essere ragionevolmente investito in questo edmpdipende dalla situazione personale
dell'investitore. Per determinarlo, si raccomantd@estitore di avvalersi di una consulenza
professionale, finalizzata a diversificare i suovdstimenti ed a determinare la quota del suo
portafoglio finanziario o del suo patrimonio da estire in questo comparto, considerando in
particolare la durata d'investimento consigliatéesposizione ai rischi succitati, I'entita del suo
patrimonio personale, i propri bisogni ed obiettivi
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Performance storica
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Le precedenti performance del comparto non costituio una garanzia dei rendimenti futuri.

Caratteristiche delle azioni

(*) Le azioni al portatore non saranno materialieza

Agli investitori vengono offerte due categorie diamni, A e GBP, che differiscono per il periodo
di sottoscrizione iniziale e per la valuta di defemione.

Le azioni di classe GBP sono lanciate al prezzodta di 100 GBP.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamente in EUR e in GBP.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiv semifestiva per le banche a Parigi e a
Lussemburgo, il valore patrimoniale netto vienecodto nel primo giorno di apertura delle
banche successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e idiborso ricevute entro le ore 18.00
(CET/CEST) del giorno precedente quello di valweei dalla Societa o da un altro istituto
designato dalla medesima, e trasmesse all'amnainigire centrale a Lussemburgo entro le ore
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13.00 (CET/CEST) del Giorno di valutazione, saraeseguite, qualora accettate, in base al valore
patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazéo Le domande ricevute dopo tale scadenza
saranno eseguite in base al valore patrimonial® reeticolato il primo Giorno di valutazione

successivo al Giorno di valutazione attribuito.

Termini di pagamento
Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsvidoavvenire nei 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo elktinente valore patrimoniale netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al Classe A Classe GBP
comparto
Commissione d'ingresso Assente Assente
Commissione di uscita Assente Assente
Commissione di conversiong max. 1% del valore patrimoniale netto per max. 1% del valore patrimoniale netto per
azione applicabi azione applicabi

Commissioni pagate ai Classe A Classe GBP
distributori
Commissione di sottoscrizione| max. 4% del valore patrimoniale netto § max. 4% del valore patrimoniale netto per
azione applicabi azione appliabile
Commissione di uscita Assente Assente
Commissione annua di max. 0,40% della media del patrimoni(¢ max. 0,40% della media del patrimoni®
distribuzione (pagabile netto del comparto netto del comparto
mensilmente)
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Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate agli

Classe A Classe GBP

operatori

Spese sulle operazioni d
brokeraggio

Spese effettive + 0,30% dell'importo complessivdi'afgerazione sulle
azioni europee, 0,40% su altre azioni, 0,10% dglkirto complessiva
dell'operazione sulle obbligazioni europee, 0,0&P4ltre obbligazioni (&
favore del gestore), con un minimo di EUR 35 peerapione (spettant
alla banca depositaria).

Banca depositaria

0,060% annuo al massimo, pagabile e calcolato stirmenente sullg
media del patrimonio netto del comparto.

Agente amministrativo

4.000 EUR al mese + 350 EUR al mese per ciascusseldi azion
denominata in una valuta diversa dall'euro e capeontro il rischio di
cambio, pagabili trimestralmente (esclusi i costransazione).

Agente pagatore

500 EUR al mese, pagabili trimestralmente

Gestore finanziario

0,54% annuo, pagabile e calcolato con frequenzasiteesulla media de
patrimonio netto del comparto, pit una commissipaei al 10% della
sovraperformance del comparto.

Qualora la performance del comparto dall'inizio tliehestre sia positiva e
superi la performance dell'indice descritto quséguito, sara costituito su
base giornaliera un accantonamento pari al 10% diifferenza positiva
tra la variazione del valore patrimoniale nettolfase al numero di quote
in circolazione alla data di calcolo) e la variamodell'indice. In caso di
performance inferiore rispetto a tale indice, siettfia una riduzione
dell'accantonamento su base giornaliera in ragidek 10% di tale
sottoperformance  fino al raggiungimento  dell'import degli
accantonamenti costituiti dall'inizio del trimestre

L'indice che funge da base per il calcolo della wussione di
performance ¢ il JP Morgan Global Government Bartx.

Questa commissione viene prelevata dal patrimoeitorcomplessivo alla
fine di ciascun trimestre. Qualora la performanee@omparto dall'inizio
del trimestre sia nulla o negativa, anche laddowsaesuperi la
performance dell'indice non sara prelevata alcumangissione di
performance.

Le summenzionate spese su operazioni di brokeraggaabili e calcolate
mensilmente, nei limiti seguenti: 0,30% dell'immortcomplessivo
dell'operazione sulle azioni europee, 0,40% sue alzioni, 0,10%
dell'importo complessivo dell'operazione sulle dddationi europee
0,075% su altre obbligazioni, da cui saranno dedd# spese d
liquidazione di transazioni, fissate a EUR 35 peerazione (spettanti all
banca depositaria).

D
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Parte speciale del prospetto informativo 5

CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus

Storia

Questo comparto € stato creato in data 14 dice20@é.

Politica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo del comparto € realizzare una sovragenénce dell'l,5% rispetto all'indice Eonia
capitalizzato (EONCAPLY Index) su un orizzonte tenae raccomandato di 18 mesi.

A tal fine saranno assunte posizioni lunghe e/tecsul mercato del reddito fisso, delle valute e
degli indici di materie prime attraverso strumdirtanziari (a termine o meno). Potranno altresi
essere attuate strategie sulla volatilita dei diverercati sopra citati.

La gestione di questo comparto non € indicizzatih leenchmark presentato € un indice di
riferimento. L'indice di riferimento e I'Eonia (EuiOvernight Average), il principale indice di
riferimento del mercato monetario dell'area delbel 'Eonia corrisponde alla media dei tassi
interbancari overnight comunicati alla Banca cdeatearopea (BCE) da 57 banche di riferimento,
ponderata sul volume delle operazioni effettudteasiso EONIA, calcolato dalla BCE in base alla
formula "numero esatto di giorni/360 giorni”, & plibato dalla Federazione bancaria europea.

L'universo geografico d'investimento del compartdude i paesi cosiddetti "emergenti” di Asia,
Africa, America latina, Medio oriente e Europa eettionale (Russia compresa), pur non essendo
esclusa la possibilita di investire in altri paadivello mondiale.

Di seguito sono descritte le tipologie di stratagifizzate.

Strategia di arbitraggio

Il portafoglio viene costruito a partire da posraitunghe e/o corte sul mercato del reddito fisso,
delle valute e degli indici di materie prime ateeso strumenti finanziari (a termine o meno) e
sulla volatilita di tali prodotti.

Strategia di investimento del patrimonio

La strategia consiste nell'investire la maggiotedel portafoglio in titoli di emittenti privati i@
veicoli di cartolarizzazione, in base ai presuppsscritti qui di seguito. Il portafoglio invesite
obbligazioni e in strumenti del mercato monetaigofsancesi che esteri.

La percentuale del patrimonio netto rappresentattalé porzione del portafoglio sara compresa
tra 0 e 100.

Il comparto fara ricorso a titoli di debito e austrenti del mercato monetario, in particolare a
obbligazioni emesse o garantite da un Stato appante all'universo di investimento. Ai fini della
diversificazione del portafoglio, il comparto potrévestire fino al 10% del patrimonio in azioni o
quote di OICVM od OICR europei armonizzati o merapeartenenti a qualsiasi categoria.

Al fine di realizzare il suo obiettivo di gestiorilegomparto potra impiegare:

- strumenti derivati (ad es.: future, opzioni, syvaegoziati in mercati regolamentati, organizzati o
"over-the-counter”, per finalita di copertura e/bedposizione al rischio dei tassi d'interesse,
valutario, di volatilitd e degli indici di materpggime;

- derivati azionari, entro il limite del 10% del tpmonio, con finalita di copertura e/o di
esposizione del portafoglio al mercato dei derigatonari;

- derivati di credito, con finalita di coperturaoedi esposizione del portafoglio al mercato del
credito;

- titoli di Stato indicizzati e/o comprendenti ut@mponente opzionale;
- operazioni di acquisto e cessione temporanetodi t
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Al fine di ottimizzare la performance, il gestoiadnziario si riserva la possibilita di ricorrere a
depositi in contanti entro un limite del 100% datrpmnonio.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere taio su un orizzonte temporale superiore a 18
mesi.

Al comparto € attribuita la classe di rischio 2uma scala di rischio che va da 0 (rischio minimo)
a 6 (rischio massimo); il rischio (0) indica undatiita molto contenuta ma non un rischio nullo.

Gli investitori potenziali devono essere consapesw le attivita del comparto sono soggette alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché iachi connessi agli investimenti in azioni e negli
altri valori mobiliari nei quali investe il compart

Di seguito sono descritti i principali rischi insomell'ambito della politica d'investimento del
comparto.

- Rischio legato ai paesi emergentl: valore patrimoniale netto del comparto pud aei
sensibilmente, in ragione dell'investimento neicagremergenti, i quali possono essere soggetti
a oscillazioni delle quotazioni anche elevate nénpresentare condizioni di funzionamento e
controllo divergenti dagli standard prevalenti egtandi borse internazionali.

- Rischio di tassoin ragione della sua composizione, il Fondo € stgpa un rischio di tasso
d'interesse. Una parte del portafoglio puo infaisere investita in prodotti a reddito fisso. Il
valore dei titoli pud diminuire in seguito a unarigaione sfavorevole del tasso d'interesse. In
generale, le quotazioni dei titoli di credito aum@em quando i tassi d'interesse calano e
diminuiscono quando i tassi d'interesse salgono.

- Rischio di cambiol'esposizione del comparto al rischio di cambiov@edall'acquisto di titoli

denominati in valute diverse dall'euro oppure, nieidamente, dall'acquisto di strumenti finanziari
in euro i cui investimenti non siano coperti conitnaschi di cambio, nonché da operazioni di
cambio a termine. L'esposizione massima al risdh@ambio & pari al 50% del patrimonio netto.

- Rischio di liquidita:il comparto e esposto al rischio di liquidita, gaé i mercati nei quali opera

possono essere occasionalmente caratterizzati aaemmporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinaeniei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di perdita in conto capitald: portafoglio presenta una gestione di tipo déztonale e
non gode di alcuna garanzia o protezione del depitaestito. La perdita in conto capitale si
produce al momento della vendita di una quota areazo inferiore rispetto all'importo versato
all'acquisto.

- Rischio di controparteil comparto € esposto al rischio di insolvenzdedeontroparti, che
potrebbero non onorare i rispettivi impegni.

Si deve inoltre sottolineare come la gestione atitial comparto € di tipo discrezionale, ovvero
basata sulla previsione dell'andamento dei varcaterSussiste pertanto il rischio che, in talune
circostanze, il comparto non investa nei mercagi aftengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia drestituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli chgli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della siazione politica ed economica di tali
paesi, che puo incidere negativamente sul valore gleinvestimenti.
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Profilo dell'investitore

Questo comparto e destinato a una persona fisicudica che desideri privilegiare la
diversificazione dei propri investimenti, benefiif al tempo stesso delle opportunita offerte dal
mercato attraverso una gestione reattiva del pairionsu un orizzonte temporale raccomandato
di 18 mesi. L'importo che puo essere ragionevolmentestito in questo comparto dipende dalla
situazione personale dell'investitore. Per deteginton si raccomanda all'investitore di avvalersi di
una consulenza professionale, finalizzata a difieasé i suoi investimenti ed a determinare la
quota del suo portafoglio finanziario o del suoripatnio da investire in questo comparto,
considerando in particolare la durata d'investimensigliata e I'esposizione ai rischi succitati,
I'entita del suo patrimonio personale, i proprolisi ed obiettivi.

Performance storica
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n parte, la performance del comparto sopra illtestsa riferisce al periodo precedente alla modifica
della relativa politica d'investimento intervenitalata 10 marzo 2009.

Le precedenti performance del comparto non costituio una garanzia dei rendimenti futuri.

Caratteristiche delle azioni

(*) Le azioni al portatore non saranno materialigza

Agli investitori vengono offerte due categorie diani, A e GBP, che differiscono per il periodo
di sottoscrizione iniziale e per la valuta di demnuezione.
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Le azioni di classe GBP sono lanciate al prezzidte di 5000 GBP.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamente in EUR e in GBP.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiv semifestiva per le banche a Parigi e a
Lussemburgo, il valore patrimoniale netto vienecakdto nel primo giorno di apertura delle
banche successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e idiborso ricevute entro le ore 18.00
(CET/CEST) del giorno precedente quello di valuaei dalla Societa o da un altro istituto
designato dalla medesima, e trasmesse all'amnainistre centrale a Lussemburgo entro le ore
13.00 (CET/CEST) del Giorno di valutazione, saraeseguite, qualora accettate, in base al valore
patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazéo Le domande ricevute dopo tale scadenza

saranno eseguite in base al valore patrimoniale reeticolato il primo Giorno di valutazione
successivo al Giorno di valutazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsvidoavvenire nei 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo elingnte valore patrimoniale netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Classe A Classe GBP
Commissione d'ingresso Assente Assente
Commissione di uscita Assente Assente

Commissione di conversione

per azione applicabi

max. 1% del valore patrimoniale net

0 max. 1% del valore patrimoniale
netto per azione applicak

Commissioni pagate ai
distributori

Commissione di sottoscrizione

Classe A

max. 1% del valore patrimoniale net
per azione applicab

Classe GBP

max. 1% del valore patrimoniale net{o
per azione applicabi

Commissione di uscita

Assente

Assente

Commissione annua di
distribuzione (pagabile
mensilmente)

max. 0,30% della media del
patrimonio netto del comparto

max. 0,30% della media del
patrimonio netto del comparto
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Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate agli

Classe A Classe GBP

operatori

Spese sulle operazioni d
brokeraggio

Spese effettive + 0,30% dell'importo complessivibaigerazione sulle azioni
europee, 0,40% su altre azioni, 0,10% dellimportmmplessivo
dell'operazione sulle obbligazioni europee, 0,078%altre obbligazioni (a
favore del gestore), con un minimo di EUR 35 pegrapione (spettanti alla
banca depositaria).

Banca depositaria

0,060% annuo al massimo, pagabile e calcolato stimenente sulla media
del patrimonio netto del comparto.

Agente amministrativo

4.000 EUR al mese + 350 EUR al mese per ciascuasseldi azion
denominata in una valuta diversa dall'euro e capedntro il rischio di
cambio, pagabili trimestralmente (esclusi i costransazione).

Agente pagatore

500 EUR al mese, pagabili trimestralmente

Gestore finanziario

0,24% annuo, pagabile e calcolato con frequenzasiteesul patrimonio nettq
medio del comparto, piu una commissione pari al 2@¥a sovraperformance
del portafoglio rispetto all'indice di riferimentQualora la performance del
comparto dall'inizio del trimestre sia positiva eperi la performance
dell'indice descritto qui di seguito, sara costitusu base giornaliera un
accantonamento pari al 20% della differenza pasitha la variazione del
valore patrimoniale netto (in base al numero ditguo circolazione alla datp
di calcolo) e la variazione dell'indice. In casgdiformance inferiore rispetto
a tale indice, si effettua una riduzione dell'atoramento su base giornaliera
in ragione del 20% di tale sottoperformance fino raggiungimento
dellimporto degli accantonamenti costituiti daiiio del trimestre.

L'indice che funge da base per il calcolo della eissione di performance
I'EONIA capitalizzato (EONCAPL7 Index).

Questa commissione viene prelevata dal patrimowittoncomplessivo alla
fine di ciascun trimestre. Qualora la performanek@omparto dall'inizio de
trimestre sia nulla o negativa, anche laddove esgeeri la performanc
dellindice non sara prelevata alcuna commissiopedormance.

(4

11

Le summenzionate spese su operazioni di brokeraggigabili e calcolate
mensilmente, nei limiti seguenti: 0,30% dellimmort complessivo
dell'operazione sulle azioni europee, 0,40% se altioni, 0,10% dell'importo
complessivo dell'operazione sulle obbligazioni @em 0,075% su altr
obbligazioni, da cui saranno dedotte le speseqdidazione di transazionj,
fissate a EUR 35 per operazione (spettanti all@ddepositaria).

@D
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Parte speciale del prospetto informativo 6

CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral

Storia

Il comparto & stato lanciato in data 12 marzo 209%eguito della fusione tra Carmignac
Alternative Investments e Carmignac Portfolio.

Politica e obiettivi d'investimento

Il com{)arto mira a realizzare un incremento delitesg indipendentemente dalle condizioni di
mercato, nell'ambito di un portafoglio caratteribzala una bassa correlazione con il mercato
aziopario internazionale e da una_volatilita irdegi a quest'ultimo. Per realizzare |'obiettivo di
rendimento assoluto il comparto utilizzera unatetrimequity market neutralolta a minimizzare

il rischio sistematico e I'esposizione netta alca®y azionario, avvalendosi delle competenze del
team di gestione nella selezione di titoli a livathondiale

I comparto investe in azioni, in base alle oppoit offerte a livello di paesi, settori,

capitalizzazioni di borsa e stili d'investimentoytlizza strumenti derivati. Il valore totale dei

suddetti strumenti non potra superare il patrimamétto del comparto. Tali strumenti potranno
includere, tra l'altro, future, opzioni, swap e tatti finanziari differenziali negoziati su mercat

regolamentati o fuori borsa e aventi come sottéstazioni, panieri di azioni, exchange traded
fund e indici di borsa.

L'esposizione netta del comparto al rischio commesismercati azionari potra oscillare in un
intervallo compreso tra -30% e +30% del patrimamétto. Le posizioni corte vengono costituite
impiegando strumenti finanziari derivati che premaalil regolamento in contanti.

le azioni saranno selezionate in base ai relatwiddmentali e rappresenteranno societa con
un'elevata redditivita del capitale proprio, untcdkw elevato e valutazioni ragionevoli. Il
processo di copertura mediante strumenti finandieriivati € incentrato sull'esposizione ad azioni
di societa di qualita inferiore, caratterizzatefdadamentali in deterioramento e da valutazioni
eccessive, e agli indici di borsa che offrono umatgzione interessante nei confronti di un
eventuale ribasso, in relazione alle caratteristigeografiche, settoriali ed economiche del
patrimonio netto investito in azioni.

Conformemente al principio di ripartizione dei hse, solo in via temporanea, con finalita
difensive in un contesto economico difficile, il mparto potra investire fino al 100% del

patrimonio netto in valori mobiliari e strumentildaercato monetario emessi 0 garantiti da uno
Stato membro dell'Unione europea o da suoi entblibterritoriali, da un paese membro

dellOCSE o da un organismo internazionale publdicwui appartengano uno o piu Stati membri
dell'Unione europea, a condizione che i titoli dete dal comparto provengano da almeno sei
diverse emissioni e che, per ciascuna di esséoli tetenuti non rappresentino oltre il 30%

dell'importo totale del patrimonio del comparto.

Questo comparto potra acquistare quote di altramiggni di investimento collettivo in valori
mobiliari (OICVM) e/o di organismi di investimentoollettivo del risparmio (OICR) di tipo
aperto, a condizione di non investire oltre il 1@% proprio patrimonio netto in tali quote di
OICVM e/od OICR.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere vaido in un orizzonte d'investimento superiore a 2
anni.

Al comparto é attribuita la classe di rischio 2iima scala di rischio che va da 0 (rischio minimo) a
6 (rischio massimo); il rischio 0 indica una vdigdimolto contenuta ma non un rischio nullo.
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Gli investitori potenziali devono essere consapesid le attivita del comparto sono soggette alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché &chi connessi agli investimenti nei Valori
Mobiliari e negli altri titoli nei quali investe domparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi inebmell'ambito della politica d'investimento del
comparto.

- Rischio azionario: le oscillazioni delle quotazioni azionarie possonafluenzare
positivamente o negativamente il valore patrimaniatto del comparto. Il rischio di mercato
rappresenta il pericolo di un ribasso generaleedgliotazioni azionarie. Il comparto puo
essere esposto al rischio azionario. Tuttavia,estgre finanziario provvedera a dotare |l
portafoglio di un‘ampia copertura del rischio cagsmeai mercati azionari.

- Rischio di cambioflesposizione del comparto al rischio di cambioivdedall'acquisto di
titoli denominati in valute diverse dall’euro oppuindirettamente, dall'acquisto di strumenti
finanziari in euro i cui investimenti non siano eojp contro i rischi di cambio, nonché da
operazioni di cambio a termine.

- Rischio di liquidita:il comparto & esposto al rischio di liquidita, gfgdé i mercati nei quali
opera possono essere occasionalmente caratteridaatina temporanea mancanza di
liguidita. Tali anomalie del mercato possono incidgulle dinamiche dei prezzi che inducono
il comparto a liquidare, aprire o modificare degdlesizioni.

- Rischio di perdita in conto capitald: portafoglio presenta una gestione di tipo dézasnale
e non gode di alcuna garanzia o protezione detatapnvestito. La perdita in conto capitale
si produce al momento della vendita di una quota grezzo inferiore rispetto all'importo
versato all'acquisto.

- Rischio di controparteil comparto & esposto al rischio di insolvenzdedebntroparti, che
potrebbero non onorare i rispettivi impegni.

Si deve inoltre sottolineare come la gestione atlial comparto € di tipo discrezionale, ovvero
basata sulla previsione dell'andamento dei varcaterSussiste pertanto il rischio che, in talune
circostanze, il comparto non investa nei mercagi atengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia drestituzione del capitale investito.

Profilo dell'investitore

Il comparto si rivolge a tutte le tipologie di irstiori, persone fisiche o giuridiche, che desidera
diversificare il loro portafoglio investendo in ymodotto mirato ai mercati azionari e dotato di
copertura del rischio connesso a tali mercati.itZzente temporale consigliato e superiore a 2
anni.

L'importo che pud essere ragionevolmente invesgtitquesto comparto dipende dalla situazione
personale dell'investitore. Per valutare l'entitdate importo, l'investitore deve tener conto del
proprio patrimonio personale, del proprio fabbismgt liquidita attuale e a 2 anni, nonché della
sua propensione al rischio. Si raccomanda aglistiteei di avvalersi della consulenza di

professionisti del settore per diversificare i piopvestimenti e per determinare la quota di
portafoglio o del proprio patrimonio che & oppodumvestire nel comparto. Si consiglia inoltre di
diversificare in misura adeguata gli investimeatifine di evitare di esporsi esclusivamente ai
rischi insiti in questo compatrto.

Performance storica
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. Eonia Capitalisé
=== Carmignac Market Neutral - e capianss

In parte, la performance di seguito descrittafsrigce al comparto precedentemente denominato
Carmignac Alternative Investments — Carmignac MaNeutral, che é stato incorporato in questo
comparto in data 12 marzo 2009.

Le precedenti performance del comparto non costituio una garanzia dei rendimenti futuri.

Caratteristiche delle azioni

(*) Le azioni al portatore non saranno materialieza

Agli investitori vengono offerte due categorie diamni, A e GBP, che differiscono per il periodo
di sottoscrizione iniziale e per la valuta di defemione.

Le azioni di classe GBP sono lanciate al prezzidtd di 100 GBP.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamente in EUR e in GBP.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiy semifestiva per le banche a Parigi e a
Lussemburgo, il valore patrimoniale netto vienecokdto nel primo giorno di apertura delle
banche successivo.

64
CARMIGNAC PORTFOLIO — Prospetto informativo noverat#010



Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e idiborso ricevute entro le ore 18.00
(CET/CEST) del giorno precedente quello di valdeei dalla Societa o da un altro istituto
designato dalla medesima, e trasmesse all'amnainisire centrale a Lussemburgo entro le ore
13.00 (CET/CEST) del Giorno di valutazione, saraeseguite, qualora accettate, in base al valore
patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazéo Le domande ricevute dopo tale scadenza
saranno eseguite in base al valore patrimonial® reeticolato il primo Giorno di valutazione
successivo al Giorno di valutazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsvi@doavvenire nei 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo elingnte valore patrimoniale netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Classe A Classe GBP
Commissione d'ingresso Assente Assente
Commissione di uscita Assente Assente

Commissione di conversione

max. 1% del valore patrimoniale ne
per azione applicabile

max. 1% del valore patrimoniale ne
per azione applicabile

Commissioni pagate ai
distributori

Commissione di sottoscrizione

Classe A

max. 4% del valore patrimoniale nettq
per azione applicabile

Classe GBP

max. 4% del valore patrimoniale nettg
per azione applicabile

Commissione di uscita

Assente

Assente

Commissione annua di
distribuzione (pagabile
mensilmente)

max. 0,60% della media del patrimoni
netto del comparto

O

max. 0,60% della media del patrimoni
netto del comparto
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Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate agli

Classe / Classe GBI

operatori

Banca depositaria

0,060% annuo al massimo, pagabile e calcolato $tialenente sulla medial
del patrimonio netto del comparto.

Agente amministrativo

4.000 EUR al mese + 350 EUR al mese per ciascasaedi azioni
denominata in una valuta diversa dall'euro e capattro il rischio di
cambio, pagabili trimestralmente (esclusi i costransazione).

Agente pagatore

500 EUR al mese, pagabili trimestralmente

Gestore finanziario

0,84% annuo, pagabile e calcolato con frequenzasiteesul patrimonio
netto medio del comparto, pilt una commissione @Aril0% della
sovraperformance del portafoglio rispetto all'imdidi riferimento. Qualora
la performance del comparto dall'inizio del trinmnessia positiva e superi la
performance dell'indice descritto qui di seguitayas costituito su base
giornaliera un accantonamento pari al 10% delléedihza positiva tra la
variazione del valore patrimoniale netto (in basenamero di quote in
circolazione alla data di calcolo) e la variaziodell'indice. In caso d
performance inferiore rispetto a tale indice, sfettia una riduzione
dell'accantonamento su base giornaliera in ragideé 10% di tale
sottoperformance fino al raggiungimento dell'impotegli accantonamenti
costituiti dall'inizio del trimestre.

L'indice che funge da base per il calcolo della kussione di performanc
€ 'EONIA capitalizzato (EONCAPL7 Index).

(1]

Questa commissione viene prelevata dal patrimoattorcomplessivo alla
fine di ciascun trimestre. Qualora la performaneé @omparto dall'inizig
del trimestre sia nulla o negativa, anche ladd®ga superi la performange
dell'indice non sara prelevata alcuna commissiopedormance.
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CARMIGNAC PORTFOLIO SICAV

Societa di investimento a capitale variabile (¢o#t in conformita alla legge del 20 dicembre 2002
Sede sociale: 5, Allée Scheffer, L-2520 Lussemiurg
Registro delle imprese di Lussemburgo n. B 70 409
MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

lo sottoscritto/a

Cognome :

Nome

Indirizzo

dopo aver ricevuto e preso conoscenza del prosipétionativo, mi impegno a sottoscrivere:

Categoria (*):  nominative al portatore
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe -A
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Grande Europe - E
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO - Grande Europe - GBP
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities-A
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities-GBP
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery -A
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Emerging Discovery BP
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Global Bond -A
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO - Global Bond -GBP
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Cash Plus -A
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO - Cash Plus -GBP
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral -A
n. Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO — Market Neutral -GBP

La presente sottoscrizione sara regolata nel megoeste:

0 mediante bonifico sul CONto N..................... presso CACEIS Bank Luxembourg
Redatto in duplice copiaa ..........oooeeivieccccccce ,indata ...................

Firma (preceduta dalla dizione scritta a mano ‘t_etapprovato”)
(*) apporre una croce sulla formula prescelta

67
CARMIGNAC PORTFOLIO — Prospetto informativo noverat#010



